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ICE Araucania de agosto? presentd un nivel de confianza levemente optimista.

Cuadro 1

var.m/m | 0,62 2,94 21,11 5,30 7,33 -6,85 | -18,39

El indice de Confianza Empresarial (ICE) Araucania, en su primera edicién correspondiente al mes de agosto, mantuvo un
nivel de confianza “levemente optimista” en comparacién con el mes de julio (Cuadrol).

En el mes de agosto, sélo dos de los seis principales sectores aumentaron su nivel de confianza3 con respecto al mes de julio,
tres disminuyeron y uno prdcticamente se mantuvo. Destacaron el sector Industrial, el cual, aumentd desde un nivel “neutral”
de confianza a uno “moderadamente optimista”, asi como también el sector Construccidon que aumentd desde un nivel
“neutral” a uno “levemente optimista”. Por ofra parte, el sector Transporte disminuyd significativamente desde un nivel
“levemente optimista” a uno “levemente pesimista”. El sector Agricola y Forestal, disminuyd su nivel de un “levemente
optimista” a uno “neutral, y en el caso del sector Financiero de uno “muy optimista a uno “optimista”. El Unico sector que
précticamente se mantuvo en un nivel “neutral” de confianza fue el sector Comercio.

En agosto destacé la recuperacion del sector Industrial y la caida de la

Valores Interpretacién confianza en el sector Transporte.
45 o0 mas extraordinariamente optimista
35a45 muy optimista
35 235 e El ICE Araucania del sector Industrial mejord su confianza, pasando desde un
15225 moderadamente optimista ~ Nivel “neutral” de confianza a “"moderadamente optimista”, a pesar de un
5a15 levemente optimista empeoramiento en cinco de las principales percepciones4, destaca un
5as neutral considerable aumento respecto de la percepcion del nimero de trabajadores
-5a-15 levemente pesimista
-15a-25 moderadamente pesimista en el corto plazo.
-25a-35 pesimista
4‘535 a-45 muy pesimista El sector Transporte disminuyd dos niveles, pasando de “levemente optimista” a
= 0 menos

uno “levemente pesimista”. Las principales percepciones que registraron caidas
significativas en este sector fueron el deterioro de la proyeccidon de la situacion del negocio, la situacidn econdmica
nacional y los precios de los insumos, mientras que la confianza en la demanda nacional tuvo un aumento importante. El
sector Agricola y Forestal disminuyd su nivel de confianza en un nivel, desde “levemente optimista” a uno “neutral” de
confianza, y la principal caida destaca en un empeoramiento en la proyecciéon de la situaciéon general del negocio. En el
sector Financiero disminuyd en un nivel de confianza al igual que en el sector Agricola y Forestal, desde “muy optimista” a
“optimista”, manteniéndose en rangos de optimismo en dos de las principales percepciones, esto es la situacion general
del negocio y el nUmero de trabajadores a pesar de tener leves variaciones negativas con respecto ajulio.

1 EIICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la Regién de la Araucania. El nivel estd determinado segin la escala de interpretacion
de valores ICE. Los cierres estadisticos de este informe fueron el 31 de julio y el 31 de agosto del 2017

2 se ha considerado una muestra aleatoria estratificada en funcion del total de ventas por sector econdmico y por tamafio de empresa, la cual es representativa del total de empresas de la region
3 Explicacion de niveles de confianza segin escala de interpretacion de valores ICE

4 Las principales percepciones de confianza son la situacién de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacion econdmica y global del pais
en el corto plazo, la situacién general del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucién del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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El ICE Araucania en los sectores Comercio se mantuvo en un nivel “neutral” de confianza, mientras que en el sector
Construccion pasé de un nivel “neutral” a” levemente optimista”. En el sector Construccion destaca el considerable
aumento en cuatro de las seis variables principales de percepcién, destacando la demanda nacional y la proyeccién del
precio de los insumos. En el sector Comercio a pesar de mantenerse en un nivel “neutral” hay una mejora en la percepcidn
respecto del precio de los insumos y la proyeccidn del nUmero de trabajadores en el corto plazo, pero destaca una baja
de la proyecciéon de la situacion econdmica nacional.

El sector Industrial, el Agropecuario, el Financiero y la Construcciéon en la Araucania mostraron un mayor nivel de
confianza empresarial que el promedio nacional®.

Cuadro 2
indice de Confian

En agosto, tanto el sector Industrial, el Financiero, el
Agropecuario y la Construccién en la Araucania se situaron
en niveles de confianza empresarial neutral a optimista. Esto
marcd un contraste con el promedio nacional, en que la
confianza en estos sectores se ubicd en niveles de
confianza moderadamente pesimista a moderadamente
optimista.

var.m/m

Solo en el Comercio, la confianza empresarial en la regién
se ubicd en un nivel mdas bajo (neutral) que el promedio nacional (levemente optimista). (Cuadro 2).

En los demds sectores, en la regidn, la confianza empresarial se ubicd en un nivel mds alto que el promedio nacional. Asi,
en el caso del sector Agricola y Forestal, la confianza empresarial en la Araucania se ubicd en un nivel "neutral”,
retrocediendo desde un nivel "levemente optimista” el mes previo, mientras que el promedio nacional se situé en un nivel
"levemente pesimista”, desde uno "moderadamente pesimista” el mes anterior.

En el sector Construccién, en la region, la confianza aumentd desde “neutral” a un nivel "levemente optimista", mientras
que a nivel nacional disminuyd desde un nivel “neutral” a “moderadamente pesimista. En el sector Financiero, en la
Araucania, la confianza empresarial disminuyd desde un nivel "muy optimista" a "optimista, ubicdndose sin embargo por
sobre el promedio nacional, que alcanzd un nivel "moderadamente optimista”, desde uno "levemente optimista" el mes
anterior.

Finalmente, para el caso del sector Industrial, el indice a nivel nacional mejoré desde “moderadamente pesimista” a
“levemente pesimista”, y en la Araucania mejord significativamente desde un nivel “neutral” a moderadamente
b H H "
optimista”.

IPC de agosto con variacién positiva, tasa de desocupacién en La Araucania ubicada en 8° lugar a nivel nacional
e INACER con variacién negativa.

Las variables econdmicas determinaron un entorno macroecondmico mixto durante el mes, con una inflacién baja,
contraccién leve en la actividad econdmica regional, y tasa de desempleo en torno al promedio nacional, en un contexto
de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en agosto registro una variacién mensual de 0,2%, acumulando 1,6% durante el
ano y 1,9% en los Ultimos doce meses. Entre las doce divisiones que conforman la canasta, siete aumentaron y dos
disminuyeron.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacidon nacional fue de 6,9%, y en La Araucania de 7,0% en el trimestre
movil mayo - julio, ubicando a Regidn en el 8° lugar nacional con mds desempleo. Respecto del trimestre movil anterior
(abril- junio), la tasa de desocupacién de la regidn experimentd una variacién de -0,6%.

5 |CE Nacional no incluye sector Transporte. Ver informe de agosto del 2017 del indice de Confianza Empresarial Nacional.

AGOSTO 2017 - indice de Confianza Empresarial Araucania



QUC N ALY,

SC;gFA UVIG

En lo concerniente al Indicador de Actividad Econdmica Regional (INACER), la Regidén de La Araucania registrd en el
segundo trimestre del aio una variacién de -0,2% en la actividad econdmica, ubicdndose en el 8° lugar con mayor
actividad econdmica a nivel nacional. En este comportamiento destacaron los sectores Agricola, Comercio, Construccién y
Financiero, los que presentaron una incidencia negativa, mientras que los sectores Industrial y Transporte mostraron una
incidencia positiva en el indicador.

En agosto, el Consejo del Banco Central de Chile acordé mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5% en la reuniéon
mensual de politica monetaria, manteniéndose abierto a modificar dicha tasa nuevamente si las condiciones
macroecondmicas externas e internas lo ameritan. Con respecto al tipo de cambio, seialar que el délar ha mostrado un alto
nivel de volatilidad, con una depreciacién promedio con respecto al peso de un poco mds del 2% en el mes de agosto en
comparacién con el mes de julio.

Cuatro de las seis principales percepciones ascendieron en agosto en la Araucania.

Cuadro 3
fndice de Confianza Empresarial - Araucania

Las principales percepciones del ICE Araucania, a excepcidn de las

(e de Uriahles selaceiinadas & trex eses; voral muestia, illo v agoeto 2017 proyecciones respecto de la “situacidon general del negocio” y de
la “situacion econdmica”, mostraron aumentos (Cuadro 3).

jul-17 ago-17 var. m/m
Eiartiiote e oral b =20 28 La percepcidn sobre la "*demanda nacional” ascendid sélo un nivel,
Inventarios 7,8 e 3,4 desde ‘“pesimista” a ‘“moderadamente pesimista’. Igual
Proy. Sit. Negocio 9,2 23,1 -13,8 comportamiento tuvo la percepcion sobre el “nivel de inventarios”,
Proy. Sit. Economia 18,1 6,9 -11,2 ascendiendo un nivel desde “levemente pesimista” a un nivel
Proy. Precio Insumos 11,8 21,0 9,3 “neutral” de confianza.
Trabajadores -10,4 3,9 14,2

Destacaron las proyecciones de la ‘“situacion del negocio” y
“situacién econdmica”, las cuales descendieron un nivel de confianza. La proyeccidn respecto de la ‘“situacién del
negocio” que en el mes de julio se encontraba en un nivel ‘“levemente pesimista” y descendid a “moderadamente
pesimista” en agosto. La proyeccidn de la ‘“situacién econdmica”  presentd un decaimiento, desde “moderadamente
optimista” a “levemente optimista”.

Finalmente, la percepcién sobre el “precio de los insumos” ascendié desde “levemente optimista” a “moderadamente
optimista” y la proyeccién del “nimero de trabajadores” también ascendidé un nivel, desde “levemente pesimista” a uno
“neutral” de confianza.
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