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ICE Araucania de noviembre se mantuvo en un nivel “levemente optimista”.

Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial Araucania
ICE Com. Ind. Const. |Agro. Y For. Fin. Tran.
jul-17 5,0 -0,3 -2,3 3,5 10,7 41,8 51
ago-17 5,7 2,6 18,8 8,8 3,4 35,0 -13,3
sept-17 12,8 22,5 10,6 7,8 12,2 22,0 -15,4
oct-17 11,4 13,9 37,9 2,9 5,7 29,2 2,1

var. m/m -2,9 -0,3 -37,6 -15,0 6,5 -7,8 36,4

En noviembre, el indice de Confianza Empresarial de la regién de la Araucania (ICE Araucania), si bien bajo levemente, mantuvo un nivel
“levemente optimista”. Sélo en uno de los seis principales sectores el nivel de confianza mejord, retrocedid en tres y se mantuvo en los dos restantes
(Cuadrol).

La confianza empresarial aumento significativamente en el sector Transporte, desde un nivel de confianza “neutral” a uno “muy optimista”. En
conftraste, los sectores que disminuyeron su nivel de confianza fueron: Industrial, desde “muy optimista” a “neutral”, Construccién, desde “neutral” a
“levemente pesimista” y Financiero, desde "opfimista” a “moderadamente optimista”. Los sectores Comercio y Agropecuario y Forestal presentaron
variaciones menores en sus niveles de confianza, por lo que, ambos mantuvieron un nivel “levemente optimista”.

En noviembre, destacé el avance en el ICE del sector Transporte, el refroceso en el Industrial y la disminucién progresiva de la
Construccidn, la cual entra en terreno pesimista.

Escala de interpretacién de valores ICE EI sector Transporte, el f:u.ol h”ob|o“oumen‘1:odo dps n’|veles de confianza er\ octubre, desde
moderadamente pesimista” a “neutral”, continué avanzando en noviembre. Esta vez

Valores Interpretacion subié cuatro niveles, desde ‘“neutral” a “muy opfimista”. Esta variacion se explicd

45 o mas |extraordinariamente optimista princioaimente por un considerable aumento en la proyeccion de la situacion del
. . s 2

35a45 muy optimista negocio.

25a35 optimista En confraste, el ICE Araucania del sector Industrial disminuyd cuatro niveles de confianza,

15a 25 moderadamente optimista desde “muy optimista” a “neutral”, volviendo al nivel registrado en el mes de julio. Si bien en

5315 levemente optimista este sector destacd una mejora en la proyeccidon sobre la demanda nacional, el precio de
los insumos y el nimero de trabajadores, esta fue mdas que contrarrestada por un deterioro
5a5 neutral de las demds variables, destacando la proyeccion de la situacién del negocio y los niveles
-5a-15 levemente pesimista de inventarios.
-15a-25 moderadamente pesimista , . . . o , .
La confianza empresarial en el sector Financiero disminuyd un nivel, desde “optimista” a
-25a-35 peSimiSta “moderadamente optimista”, revirtiendo la mejora que habia presentado el mes previo.
-35a-45 muy pesimista Esta variacion fue a causa de una baja en la proyeccion de la situacién del negocio y de

la economia nacional.
-45 0 menos

1
El ICE Araucania utiliza la metodologia disenada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de noviembre de 2017.
2
Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situacion general

del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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En la Araucania, el ICE de la Construcciéon nuevamente disminuyd un nivel, y esta vez entré a terreno pesimista. Asi, la confianza bajé desde
“neutral” a “levemente optimista”. A pesar de una mejora en cuatro de las seis percepciones, el deterioro en la proyeccion de la situacion del
negocio y de la economia, determinaron una disminucién en el nivel de confianza en este sector.

La confianza del sector Comercio en la region se mantuvo “levemente optimista”. A pesar de ello, destacé la disminucién de la proyeccion de la
situacion del negocio y el aumento en la proyeccién del precio de los insumos. La confianza empresarial de este sector considera tres subsectores:
Comercio, Servicios y Turismo, los cuales presentaron niveles de confianza “levemente optimista”, “moderadamente optimista” y “levemente
optimista”, respectivamente, aligual que el mes anterior.

En el sector Agropecuario y Forestal, a pesar de subir el ICE en 6,5 puntos, principalmente por un aumento en la proyecciéon de la situacion del
negocio, la confianza continud “levemente optimista”, nivel en que se ha mantenido desde el mes de septiembre.

Por sectores, la confianza empresarial mostré6 comportamientos en direcciones distintas a nivel nacional y regional

adro Mientras que en la Regidon de La Araucania, el ICE del sector Comercio vy

dice de Confianza nresarial Naciona Agropecuario y Forestal se mantuvo en un nivel “levemente optimista”, a nivel
Com. Ind. Const. | Agro. Fin. Tocionol dismin.uy.é e;‘n un nivel ”en ambos sectores: En eill primero bajd .dc—.:'sd?
levemente optimista” a “neutral”, y en el segundo, desde "“levemente optimista

jul-17 6,7 -19,1 0,2 -15,3 6,1 a “levemente pesimista”.

ago-17 6,1 -8,6 -18,4 -6,7 16,9
sept-17 6,0 -18,8 0,3 21,8 18,2 El ICE de la Construccién presentd un refroceso en un nivel en la region, desde
“neutral” a “levemente pesimista”. En cambio, el ICE nacional del sector presentd
un comportamiento opuesto, aumentando tres niveles, desde “levemente
pesimista” a “moderadamente optimista”, siendo la confianza regional de este

var. m/m -5,0 -3,2 29,5 -20,4 -7,4 sector la Unica que estd bajo la del promedio nacional.

oct-17 6,6 -189 | -6,9 9,3 6,1

La confianza del sector Industrial presentd una disminucién de cuatro niveles en la region, desde “muy optimista™ a “neutral”, mientras que a nivel
nacional se mantuvo “moderadamente pesimista*.

Sélo en el sector Financiero el ICE tuvo similar comportamiento tanto a nivel regional como a nivel pais, disminuyendo en un nivel. En La Araucania,

bajé desde “optimista” a “moderadamente optimista™ y, a nivel nacional, desde “levemente optimista” a “neutral”.

IPC de noviembre con variacién positiva, tasa de desocupacion en La Araucania ubicada en 9° lugar a nivel nacional, alta
volatilidad del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

Las variables econdmicas determinaron un entorno macroecondémico mixto durante el mes de noviembre, con una inflacién positiva y menor tasa
de desempleo regional en el trimestre movil agosto - octubre. Esto en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en noviembre registro una variacién mensual de 0,1%, acumulando 2,1% durante el afio y 1,9% en los
Ultimos doce meses. Enfre las doce divisiones que conforman la canasta, cinco aumentaron y siete disminuyeron.

En cuanto al mercado laboral, la tasa de desocupacién nacional fue de 6,7%, al igual que en La Araucania en el tfrimestre movil agosto - octubre,
ubicando a la regidn en el 9° lugar nacional con mds desempleo. Respecto del frimestre mévil anterior (julio — septiembre), la tasa de desocupacion

de la regién experimentd una variaciéon de -0,2%.

Con respecto al tipo de cambio, el ddlar ha mostrado un alto nivel de volatilidad, con una depreciacion de 0,67% aproximadamente frente a la
moneda nacional, entre octubre y noviembre.

En noviembre, el Consejo del Banco Central de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5% en la reunidon mensual de politica
monetaria, manteniéndose abierto a modificar dicha tasa nuevamente si las condiciones macroecondmicas externas e internas lo ameritan.
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En La Araucania, cinco de las seis principales percepciones mantuvieron su nivel de confianza.

puudro 3
Indice de variables seleccionadas, Octubre y Noviembre 2017

Oct. 17 Nov.17

Demanda Nacional -19,3
Inventarios -10,8
Proy. Sit. Negocio 23,8
Proy. Sit. Economia 14,6
Proy. Precio Insumos 19,0
Trabajadores 5,1

-16,8
9,2
12,9
8,8
17,7
6,1

var. m/m

2,5
1,6
-10,9
-5,8
-1,3
1,0

En noviembre, la Unica variable que presentd una disminucion en
su nivel de confianza fue la proyeccién de la situacion del
negocio, disminuyendo un nivel, desde "moderadamente
opfimista” a ‘“levemente opfimista”. El resto, con variaciones
menores, no registraron cambio de nivel (Cuadro 3).

La percepcion que presentd el menor nivel de confianza fue la
proyeccién de la demanda nacional, manteniéndose en
“moderadamente pesimista”. La percepcién sobre el nivel de
inventarios también se mantuvo en el terreno del pesimismo, en
un nivel “levemente pesimista”.

Por su parte, las proyecciones sobre la situacion de la economia nacional y el nimero de trabajadores, pese a leves variaciones, se mantuvieron en
un nivel de confianza “levemente optimista”. Finalmente, también se mantuvo en el terreno optimista la percepcidon: proyeccion del precio de los
insumos, manteniéndose en un nivel “moderadamente optimista”, siendo la percepcién con el nivel de confianza mds alto.
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