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Tras casi cuatro anos de ubicarse en terreno neutral o negativo, la confianza
empresarial repunté el primer mes del 2018, alcanzando un leve optimismo.

En enero, el ICE nacional registrd un avance de 11 puntos
Indice de Confianza Empresarial - Nacional respecto del mes previo, pasando la confianza por primera

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. vez, luego de casi cuatro afos, a terreno optimista. Asi, entre
ene-17 13| 198 03 25 18 12 02 diciembre y enero, el ICE subid desde un nivel "neutral” (-3
feb-17 - - - - . s
€ 111 166 07 20 08 07 -9 puntos) a uno “levemente optimista™ (8 puntos).
mar-17 -1,9 -20,9 1,0 0,0 -1,1 -0,7 -1,0
abr-17 -2,0 -11,3 1,9 -0,5 0,0 -6,2 1,5 . .

En todos los sectores, salvo el Comercio, l0os empresarios
may-17 69 | -292 16 -0,1 00 -190 08 ) o
jun-17 40 | 134 13 01 91 191 06 declararon que su confianza mejord, destacando el sector
jul-17 69 | 153 67 02 61 -191 -22,4 Agricola, donde subid por segundo mes consecutivo,
ago-17 34 | -67 61 -184 169 86  -209 avanzando en enero cuatro niveles, desde "neutral™ a "muy
sep-17 | -10 | 218 60 03 182 -188 -184 optfimista”. Esta notable mejora coincidi® con lo que
oct-17 -5,1 9,3 6,6 -6,9 6,1 -18,9 -16,2 )
declararon los emprendedores en diciembre  (ICE
nov-17 46 | -11,1 1,6 226 -1,3 221 53 ) K i .
dic17 | 29 | 19 67 123 45 175 135 Emprendedor) 2. En los sectores Industrial, Financiero y de la
Construccion, la confianza subié dos niveles. En el primero,
var.m/m| 10,9 | 39,7 -53 13,6 13,6 14,1 3,3 pasd a nivel “neutral”, fras mantenerse nueve meses en
var.afa | 92 | 576 1,7 234 200 -47 -10,0 terreno pesimista. En el segundo, subié desde “neutral” a

Fuente: CEEN UDD. . . . e
moderadamente optimista™ y, en la Construccion, desde

Trimestre mévil - ICE “levemente optimista™ a “optimista”. En tanto, en la Mineria se
Enero 2008 - Enero 2018 mantuvo “levemente pesimista’, mienfras que, en el

55 s Comercio, retfrocedid desde “levemente optimista™ a "neutral”
45 45

N o N (cuadro 1).

25 25

N / \ \ s En un horizonte mas largo, el promedio movil frimestral del ICE

VY4 \ [ s subid, aunque permanecid en rango “neutral” (gréfico 1).

4 15 L, . . . ., ., .
Destacd la mejora de las percepciones Situacion Econdmica

fesinisme = del Pais y Situacién del Negocio. La primera subidé 20 puntos,
alcanzando el nivel "muy optimista™, algo que no habia
ocurrido desde 2011. La percepcidén de la Situacion del
Negocio también subid significativamente (casi 30 puntos),
desde "neutral” a "muy optimista”. Las expectativas sobre los
precios de los insumos también mejoraron. En contraste, las
relativas a la Demanda Nacional e Inventarios se deterioraron
aun mds respecto del mes previo (cuadro 2).
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1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 29 de enero de 2018.

2/ Ver informe del Indice de Confianza del Emprendedor (ICE Emprendedor) de diciembre de 2017.
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La confianza empresarial mejoré en todos los sectores, salvo
el Comercio.

f:uadro 2 El sector Agricola registrd el mayor aumento (40 puntos) del
Indice de variables seleccionadas ICE Nacional, subiendo la confianza cuatro niveles, desde

Dic.17 Ene.18 var. m/m "neutral”™ a "muy optimista”, nivel que no registraba desde
Demanda Nacional -43,5 -54,2 -107 septiembre del 2010 (grdfico 2). Destacd la percepcion
Inventarios -34,2 -43,8 -9,6 ianificati t . timist bre | it ., . |
Proy. sit. Negocio 79 373 293 signi |cg ivamente mds Op,ImIS g sobre la situacién prc?p!o e
Proy. Sit. Economia 243 44,6 20,2 negocio y de la economia, asi como un menor pesimismo
Proy. Precio Insumos -4,5 7,2 11,7 respecto de la evolucion futura del precio de los insumos.
Trabajadores 2,3 -0,1 -2,4

También sigui® mejorando su percepcidon respecto del
nUmero de trabajadores.

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2 . . .
ICE Agricola y tipo de cambio nominal En la Industria, la confianza, luego de haberse mantenido

(Indice centrado en cero y pesos por ddlar) nueve meses en terreno pesimis’ro, se ubicd en nivel “neutral”,
destacando la mejor percepcion sobre la situacion de oferta
y demanda internacional y sobre la produccidon y ventas
futuras del negocio. El sector Financiero también mostréd una
mejora, subiendo la confianza desde “neutral” a
"moderadamente optimista”™, en lo que influyd la mejor
percepcion sobre la situacidon del negocio. En la
Construccién, la mds optimista percepcién sobre la situacion
propia el negocio y de la economia, elevd la confianza del
sector, desde “levemente optimista™ a "optimista™ (grafico 3).
Sin embargo, las empresas se mostraron algo mds pesimistas
respecto de los niveles de inventarios y precios de los insumos.
En la Mineria, aunque el ICE subid ligeramente (3 puntos), no
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ICE Agricola B 2 B .
Fuentes: CEENyBancoCentralde Chile,  —omme Dlar observado ($) (eje der) registrd mayores cambios en su confianza, la que se mantuvo
“levemente pesimista”. El sector mejord su percepcion
Grafico 3 respecto de los niveles de inventarios, aunque se mantiene
ICE Construccién e IMACON bastante negativo respecto de la situacion de oferta y
(Var. % anual rezagada 2 meses) demondo ngc|onol y mund|ol

La confianza del sector Comercio, a diferencia del resto de
los sectores, se deteriord, retornando al nivel "neutral”
registrado en noviembre. En esta ocasidn resaltd una
percepcion mds negativa respecto de la situacién de oferta
y demanda nacional y de los niveles de inventarios, algo que
el sector habia registrado como neutral hace casi tres anos.

Indicadores econdémicos y sectoriales recientes muestran
sefales mds débiles de recuperacion.

“© s La produccion industrial de diciembre registré una variacion
anual de 03% (2.3% en noviembre), destacando el
o incremento de 4,2% anual de la produccién minera, igual a la
Fuentes:CEENy CChC.  ===-- IMACON (%a/a) (eje der.) del mes previo. En tanto, el indice manufacturero registré una

caida anual de -3,4% (+1,9% en noviembre) y, el de
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Grafico 4

Percepcidn de la situacidon econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Oct

Nov

Dic

50

30

-30

-50

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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produccién de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA), se contrajo
-0,7% anual (-3,5% en noviembre). En el mercado laboral, el
desempleo del trimestre mévil octubre-diciembre registrd un
6,4% (6,5% en el trimestre movil previo). Por su parte, la
inflacion de diciembre volvié a registrar una variaciéon
mensual de 0,1%, acumulando 2,3% en 2017. El Consejo del
Banco Central de Chile, en su Ultima reunién mantuvo la Tasa
de Politica Monetaria en 2,5%.

Las proyecciones de la situaciéon econémica y situacion del
negocio registraron los mayores avances, alcanzando niveles
no registrados en los Ultimos siete anos.

Esta mejora fue generalizada en los distintos sectores
econdmicos (graficos 4 y 5). Sin embargo, el avance fue mds
significativo en el sector Agricola, de la Construccion y
Comercio. El sector Financiero fue el Unico que no cambid su
percepcion respecto de la situacidén econdmica que, de
todas maneras, fue “extremadamente optimista”, y se mostrd
mds optimista respecto de la situacion del negocio. La
percepcion sobre el precio de los insumos también mejord
(+12 puntos), aungue estuvo acotado a los sectores Agricola
y Comercio, mientras que en la Construccién fueron menos
optimistas. Si bien la percepcion sobre el nimero de
trabajadores casi no varié a nivel general (-2,4 puntos),
sectorialmente destacd un mayor opfimismo del sector
Agricola, contrapuesto por uno menor en la Mineria.
Finalmente, contrasté el deterioro registrado en las
proyecciones de Demanda Nacional e Inventarios,
principalmente reportado por empresas grandes de los
sectores Comercio y Construccién (cuadro 2).
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