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El ICE de marzo se mantuvo positivo por tercer mes consecutivo.

La confianza empresarial de marzo registrd por tercer mes

Cuadro 1 . . . consecutivo un valor positivo (3,8 puntos), ubicdndose como
Indice de Confianza Empresarial - Nacional

. . en el mes previo, en nivel "neutral”. Su variacién mensual fue
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. . N
leve (-0,7 puntos), mientras que, respecto del ano pasado,
mar-17 -1,9 20,9 1,0 0,0 11 0,7 -1,0 )
abr-17 2,0 | -113 1,9 0,5 00 62 1,5 avanzo 5,8 puntos.
may-17 -6,9 -29,2 1,6 -0,1 0,0 -19,0 0,8
jun-17 40 | 134 13 01 91 -191 06 Por sectores, destacd un avance mensual de la confianza en
juk-17 69 | 153 67 02 61 191 -224 la Construccién, subiendo desde “levemente optimista™ a
ago-17 - - 1 -1 1 - -2 . . . .
& 340 676 g4 169 86 209 muy optimista”. El ICE de este sector se ha ubicado en
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 182 -188  -184 o .
oct-17 51| 93 66 69 61 189 162 terreno optimista desde noviembre, aunque mostrando
nov-17 46 | -11,1 16 226 -1,3 221 53 variabilidad. En la Mineria, la confianza continud su tendencia
dic-17 29 | L3 67 123 45 175 -135 positiva, subiendo en esta ocasidn desde un nivel "neutral” a
ene-18 8,0 37,8 1,4 259 182  -3,4 -10,2 . L ) .
45 2,8 64 105 91 15 39 uno “levemente opfimista®. En el sector Financiero el ICE
aumentd +5,5 puntos, aunque no alcanzd a cambiar de nivel,
var.m/m | 07 | 120 42 246 55 181 116 ("levemente optimista”). En contraste, se deteriord el ICE de
var.afa | 58 | 11,6 1,1 351 157 -160 88 P : ’

los sectores Industrial y Agricola, bajando ambos desde un
Grafico 1 nivel "neutral”’, hasta "'moderadamente pesimista™ y “levente
THimestremovilSICE pesimista”, respectivamente. También retrocedid la confianza
Marzo 2008 - Marzo 2018 . . . . . .

en el Comercio, desde “levemente optimista™ a "neutral

s - (cuadro 1).

35 Optimismo 35

N i . \ b En un horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE

V4 \ [» subid, ubicdndose por primera vez tras cinco anos, en nivel

\ 3 - . . . . 7 re
| 7 levemente optimista™ (grdfico 1).

E Pesimismo 35 . . . .

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE avanzaron

> g : . . : en el mes. Destacd un mayor optimismo en las relativas a la
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situacion del negocio y el niumero de trabajadores. Las
proyecciones de los niveles de inventarios confinuaron
mejorando, mientras que hubo menor pesimismo en las
percepciones relativas a la demanda nacional, que en meses
previos se habian tornado bastante negativas. Por su parte, la
percepcion de la situacién de la economia se mantiene en
niveles elevados de optimismo, pese a haber retrocedido
respecto del mes pasado. Solo las proyecciones del precio de
los insumos se tornaron mds pesimistas (cuadro 2).

Fuente: CEEN UDD. —ICE ---ICE-Prom trimestral

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 26 de marzo de 2018.
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Cuadro 2 Sectorialmente, el ICE registr6 movimientos mixtos en marzo.
indice de variables seleccionadas

Feb.18 Mar.18 var. m/m Destacd el avance de la Construccion y Mineria, mientras

Demanda Nacional -60 -43 o que retrocedié la Industria, el Comercio y la Agricultura.
Inventarios -16 -1 15

Proy. Sit. Negocio 16 27 11 .r . .z .

Proy. Sit. Economia a5 36 B En la Construccion la confianza subid casi 25 puntos, pasando
Proy. Precio Insumos -33 -46 -13 desde “levemente optimista™ a "muy optimista”. Ello reflejé
Trabajad 6 17 11 . . . . . . g
i una percepcién bastante mas optimista de la situacion del

negocio y del mercado laboral, asi como una mejor
Grfigd proyeccién de demanda y situacion econdmica nacional. En
ICE Construccion e IMACON
(Indice centrado en cero y variacién porcentual anual) conftraste, empeoré la proyeccién del precio de los insumos.
El ICE de este sector se ha ubicado en terreno opfimista
desde noviembre, aunque mostrando variabilidad (grdfico 2).
En el sector Minero la confianza continudé avanzando,
subiendo en marzo casi 12 puntos, ubicdndose por primera
vez luego de 5 anos en terreno optimista. Ello, en un contexto
en que el precio del cobre, pese a su volatilidad, se ha
ubicado en promedio por sobre los US$ 3 la libra por varios
meses. Destacd la mejor percepcion de la situacion del
negocio y nUmero de frabajadores, mientras que baqjé su
pesimismo respecto de niveles de inventarios. En el sector
Financiero, pese a que el ICE subid +5,5 puntos, dada la mejor
Fuentes: CEENy CChe, e T pcon e eden) percepciéon de la situacidon del negocio y la actividad
econdmica, la confianza se mantuvo levemente optimista”.
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Grafico 3

ICE Agricola y tipo de cambio nominal En confraste, el sector Agricola, que en enero habia
el e @ety aston el Y] registrado un nivel histéricamente elevado (‘muy optimista”),
retrocedid posteriormente, ubicdndose en marzo en nivel
“levemente pesimista”. Ello, en un contexto de tipo de
cambio voldtil y que, en promedio, acumula una caida de
algo mds de 5% en lo que va del ano (grdfico 3). Destacd, tal
como en el mes previo, una percepcidn mds pesimista
respecto de la evolucién futura del precio de los insumos, y un
optimismo mds moderado sobre la situacion econdmica del
pais. En la Industria la confianza retrocedid 18 puntos,
pasando desde "neutral” a "moderadamente pesimista™. En el
: : sector destacd un deterioro en la proyeccidén de los precios
ICE Agricola === DSlar observado (3) (eje der) de venta y planes de inversién.

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.
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En el comercio, tras mostrar un leve optfimismo el mes pasado,
en marzo la confianza volvié a nivel "neutral”. Ello reflejé una
percepcion menos optimista de la situacion de negocio y de
la actividad econdmica, que mds que confrarrestd la mejor
percepcion de demanda nacional y niveles de inventarios.

En general, indicadores econdémicos y sectoriales contintan
mostrando sefales de recuperacion.

La produccion industrial de febrero registré una variacion

MARZO 2018




Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5
Percepcidn de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

anual de 8,9% (5,3% en enero), destacando el aumento anual
de 16,9% de la produccién minera (5,9% el mes previo), en
parte explicada por la baja base de comparacion. La
produccién manufacturera subié 3,7% anual (5,7% en enero)
y la de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd 2,9% anual
(1,4% el mes previo). En el mercado laboral, el desempleo del
trimestre movil diciembre-febrero subid a 6,7% (6,5% en el
previo). Por su parte, la inflacion de febrero tuvo una
variacion mensual nula (2% en doce meses), en tanto que la
Tasa de Politica Monetaria se mantuvo en 2,5%. El consejo del
Banco Central, en su Ultimo Informe de Politica Monetaria,
subid su estimacién de crecimiento del PIB para el 2018 al
rango 3 - 4% (2,5 - 3,5% en diciembre), mientras que rebaqjo la
proyeccidén de inflacion de fin de afo a 2,3% (2,9% en
diciembre).

Cuafro de las seis principales percepciones del ICE
avanzaron.

Las percepciones del ICE sobre la situacion del negocio y del
nUmero de frabagjadores fue mds optimista en marzo,
subiendo en ambos casos 11 puntos. La percepcidn mds
positiva de la situacion de negocio (grdfico 4) se dio en todos
los sectores, exceptuando el Comercio y la Industria. La
relativa al nUmero de trabajadores se reflejd principalmente
en los sectores Minero y de la Construccion. Las proyecciones
de los niveles de inventarios continuaron mejorando, pasando
a nivel "neufral” en marzo, fras mantenerse en ferreno
pesimista 7 meses. Las percepciones de demanda nacional,
aungue aun pesimistas, mejoraron, subiendo 17 puntos. Por su
parte, la percepcidén de la situacion de la economia se
mantiene en niveles elevados de optimismo, pese a haber
retrocedido respecto del mes pasado (grdfico 5). En
contraste, las proyecciones del precio de los insumos se
tornaron mds pesimistas, principalmente en la Mineria vy
Construccion.
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