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El ICE nacional volvid a registrar un leve optimismo.
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Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
may-17 6,9 29,2 1,6 0,1 00 -19,0 0,8
jun-17 -4,0 -13,4 1,3 -0,1 9,1 -19,1 0,6
jul-17 -6,9 -15,3 6,7 0,2 61 -191 -22,4
ago-17 3,4 6,7 6,1 -184 169  -8,6 -20,9
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 182 -188  -184
oct-17 5,1 9,3 6,6 -6,9 61 -189  -16,22
nov-17 -4,6 11,1 1,6 22,6 41,3 221 5,3
dic-17 -2,9 -1,9 6,7 12,3 45  -17,5  -13,5
ene-18 8,0 37,8 1,4 259 182  -34 -10,2
feb-18 4,5 2,8 6,4 10,5 9,1 1,5 3,9
mar-18 3,8 9,3 2,1 35,1 145  -16,7 7,7
abr-18 13,4 -2,8 122 360 259 81 7,1
var.m/m 1,1 0,9 6,3 1,5 08 -7,2 11,5
var. a/a 21,5 27,3 16,9 37,6 26,7 19,9 3,5

En mayo, la confianza empresarial practicamente no varié (+1
punto), manteniéndose en nivel “levemente optimista™ En un
horizonte mds largo, el promedio maévil trimestral del ICE subid
fres puntos, aungque también se mantuvo en nivel “levemente
optimista™ (grafico 1).

Sectorialmente destacaron mejoras moderadas en el ICE de la
Mineria y el Comercio, mientras que en la Industria se registrd
un deterioro moderado. El resto de los sectores no registrd
mayor variacion.

En la Mineria, la confianza avanzé desde “levemente
pesimista™ hasta "neutral” (+11 puntos), destacando una mejor
percepcion de la situacion de negocio y del niUmero de
tfrabajadores. En el Comercio, el avance fue desde “levemente
optimista™, hasta "moderadamente optimista™ (+é puntos),
reflejando principalmente una percepcién mds positiva de la
situacion de negocio. En contraste, la Industria mostré un
retroceso de siete puntos, bajando un nivel, desde “levemente
opfimista™ a “neutral”. Por su parte, los sectores de la
Construccioén, Financiero y Agricola mantuvieron su confianza
en nivel “muy opfimista®, “optimista®™ y = "neutral’,
respectivamente (cuadro 1).

Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron en
mayo. Destacd un mayor optimismo en las proyecciones de la
situacion de negocio y, en menor medida, el niUmero de
frabajadores y niveles de inventarios. La percepcion relativa a
la situacién de la economia, aunque algo menor que el mes
pasado, se siguid ubicando en un nivel de elevado optimismo.
Por su parte, las proyecciones del precio de los insumos se
tornaron un poco mds pesimistas (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El

cierre estadistico de este informe fue el 28 de mayo de 2018.
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Abr.18 May.18 var. m/m
Demanda Nacional -43 -43 0
Inventarios -7 0 7
Proy. Sit. Negocio 34 62 28
Proy. Sit. Economia 56 50 -6
Proy. Precio Insumos -14 -19 -5
Trabajadores 13 24 11

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Mineria y precio del cobre
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Fuentes: CEEN y Cochilco.

Grafico 3
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
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En fodos los sectores econdmicos la confianza se ubicé entre
neutralidad y diversos grados de optimismo.

En la Mineria, donde la confianza habia retrocedido el mes
pasado luego de mejorar por tres meses consecutivos, en
mayo subid desde “levemente pesimista® a neutral (+11
puntos). Destacd en este sector, una mejor percepcion de la
situacion de negocio y del nUmero de trabajadores (grafico 2).
En el Comercio la confianza avanzd desde “levemente
optimista™ hasta "moderadamente optimista™ (+6 puntos),
reflejando principalmente una mejor percepciéon de la
situacion de negocio. El ICE del sector Industrial, siguiendo su
tendencia algo voldtil, retrocedid en mayo siete puntos, por lo
que pasdé desde “levemente optfimista® a “neutral’,
destacando un menor optimismo respecto del precio de venta
de sus productos y la inversion prevista en tres meses mds.

Por su lado, los sectores Construccién, Financiero y Agricola no
registraron mayor variacion en su confianza. Lo mds
destacable fue una mejor percepcioén sobre la situacion de la
economia nacional en el sector Agricola, contrastada por un
deterioro en la de los precios de los insumos (grdfico 3).

Indicadores de coyuntura econémica y sectorial dan sefales
positivas.

La produccion industrial de abril registré una variacion anual
de 7,6% (8,7% en marzo), destacando el aumento anual de
casi 12% de la produccion manufacturera (2,4% el mes previo),
explicada en gran medida por la elaboracion de productos
alimenticios. También se debid, en parte, por efecto
calendario ya que el mes tuvo tres dias hdbiles mds que hace
un ano. La produccion minera aumentd anualmente 4,2% (27%
el mes pasado, explicada principalmente por la baja base de
comparacion), donde destacd la mineria metdlica; en tanto
que la de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) aumentd 2,8%
anual (1,8% el mes previo). En el mercado laboral, el
desempleo del trimestre mévil febrero-abril fue de 6,7% (6,9%
en el previo), reflejando el crecimiento de ocupados en los
sectores de ensenanza, servicios profesionales y tfransporte. Por
su parte, la inflacion de abril tuvo una variacién mensual de
03% (1.9% en doce meses), donde nueve de las doce
divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron
positivamente. Destacaron vivienda vy servicios bdsicos,
alimentos y bebidas no alcohdlicas, y salud. Por Ultimo, el
Consejo del Banco Central mantuvo la Tasa de Politica




Grafico 4 Monetaria (TPM) en 2,5% en su reunion de Politica Monetaria
Percepcién de la situacion del negocio, préximos tres meses de principios de mayo,
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD. Comercio. Aunque en menor medida, las percepciones sobre

el nUmero de tfrabajadores y de los niveles de inventarios
también mejoraron. En el primer caso, la mejora fue mds
generalizada entre los sectores, mientras que en el segundo se
dio principalmente en el sector Mineria, revirtiendo el
pesimismo del mes previo. Por su parte, las proyecciones del
precio de los insumos fueron algo mds pesimistas en mayo,
especialmente en los sectores Mineria y Agricola (cuadro 2).

Grafico 5
Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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