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ICE Araucania de febrero se mantuvo en un nivel “moderadamente optimista”.

adro Gréfico 1
d d A . . n aria . ania Trimestre mévil - ICE Araucania / Julio 2017 - Febrero 2018
" (Indice centrado en cero)
ICE Com. Ind. Const. |Agro.Y For. Fin. Tran.
jul-17 5,0 -0,3 -2,3 3,5 10,7 41,8 51
ago-17 5,7 2,6 18,8 8,8 3,4 35,0 -13,3
sept-17 12,8 22,5 10,6 7,8 12,2 21,9 -15,4
oct-17 11,4 13,8 37,9 2,9 5,7 29,2 2,1
nov-17 8,5 13,5 0,3 -12,1 12,2 21,4 38,5
dic-17 18,2 19,9 7,5 11,9 22,8 10,1 30,8
ene-18 16,5 21,8 17,1 41,7 -7,2 21,4 2,7 o - - - - - . .
§ y g g 3
var. m/m -0,1 3,3 3,4 -3,7 -2,2 16,5 -9,8 B —Trimestre movil | ~—ICE Araucania

En febrero, el indice de Confianza Empresarial de la regién de La Araucania (ICE Araucania) casi no varié (-0,1 puntos), manteniéndose en un nivel
de confianza “moderadamente optimista”. Sectorialmente hubo mds novedades. En dos de los seis principales sectores mejord el nivel de
confianza, en uno retfrocedié y en tres se mantuvo (Cuadro 1). En una perspectiva mds larga, el promedio movil frimestral del ICE Araucania ha
mostrado un alza sostenida hacia un nivel “moderadamente optimista” (Grdfico 1).

La confianza empresarial aumentd en el sector Financiero, desde un nivel “moderadamente optimista” a uno “muy optimista”, y en el sector
Comercio subié desde “moderadamente opfimista™ a “optimista”. En contraste, se volvid a deteriorar la confianza en el sector Transporte, cayendo
en febrero desde un nivel “neutral” a uno “levemente pesimista”. En los sectores Industrial, Construccién y Agropecuario y Forestal el ICE presentd
variaciones menores, por lo que, la confianza se mantuvo en niveles “moderadamente optimista”, muy opfimista” y “levemente pesimista”,
respectivamente.

En febrero destacé el significativo avance de la confianza del sector Financiero, y el retroceso, por tercer mes consecutivo, del ICE
del Transporte.

Escala de interpretaci6n de valores ICE El sector Financiero aumenté su nivel de confianza por segundo mes consecutivo. Asi, en febrero, la

Valores Interpretacién confianza de este sector avanzé dos niveles, desde “moderadamente optimista” a “muy optimista”,
volviendo al mismo nivel de confianza presentado en julio del afo anterior. Esta variacién se explicd
por una considerable mejora en la proyeccién general de la situacion del negocio y del nUmero de

45 o mas

35a45 muy optimista ) )

25a35 optimista frabajadores”.

15225 moderadamente optimista En el Comercio, la confianza empresarial aumentd un nivel, desde “moderadamente optimista” a
5als levemente optimista “optimista”, presentando su nivel mds alto desde que se realiza esta medicién. En este sector
-5a5 neutral mejoraron cinco de las principales percepciones, destacando un aumento en la proyeccién de la
-5a-15 levemente pesimista demanda nacional y el nivel de inventarios en los proximos tres meses. En confraste, presentd una

-15a-25 moderadamente pesimista peqguena disminucién la percepcion sobre el nUmero de trabajadores en este sector.

-25a-35 pesimista

-35a3-45 muy pesimista La confianza empresarial del Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo. En

-45 0 menos febrero, el subsector Comercio aumenté un nivel de confianza, desde “moderadamente optimista”

a “optimista”, Servicios se mantuvo por quinto mes consecutivo en un nivel “moderadamente
optimista”, y el Turismo disminuyd dos niveles, desde “muy optimista™ a “moderadamente optimista” (Cuadro 2).

1
EI ICE Araucania utiliza la metodologia disefada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 28 de febrero de 2018.

2
Las principales percepciones de confianza son: la situacién de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situaciéon general
del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucién del nUmero de trabajadores en el corto plazo.
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En el sector Industrial, por segundo mes consecutivo la confianza empresarial se mantuvo en un

Cuadro 2 o I ) L -
nivel “moderadamente optimista”. Este sector presentd una disminucion en la percepcion sobre
Subsectores Comercio, Servicios y Turismo ) 9 . : - . - -
< == . la situacion del negocio, revertida por un aumento en la proyeccion de la situacion econdmica
Comercio| Servicios | Turismo . -
del pais en los proximos tres meses.
jul-17 -2,6 2,9 -27,4
, ’ ’ a confianza del sector Agropecuario y Forestal, si bien se mantuvo en un nivel “levemente
ago-17 3,3 14,9 72 | fi del sector A io y Forestal, si bi f ivel “I t
sept-17 21,3 26,8 15 pesimista”, bajé 2,2 puntos, situdndose en el valor mds bajo desde que comenzd a aplicarse
oct-17 91 171 6,0 esta medicién. En ello incidié una disminucién en la situacién general del negocio en los Ultimos
nov-17 10,2 17,7 10,6 doce meses y en el nUmero de frabajadores en la préxima temporada.
dic-17 21,7 17,3 39,8
ene-18 19,5 22,8 43,6 En la Araucania, el ICE de la Construccién se mantuvo en un nivel “muy optimista”. A pesar de
feb-18 27,0 24,5 21,9 una disminucién en la proyeccién de la situacion del negocio, el aumento en la percepcién
var. m/m 7,5 1,6 21,7 sobre el nUmero de trabajadores pudo compensar dicho deterioro.

La confianza empresarial del sector Transporte se deteriord por tercer mes consecutivo, volviendo a terreno pesimista. En febrero, el ICE de este
sector disminuyd un nivel, desde “neutral” a “levemente pesimista”. Esta variacion se explicd por un deterioro en la situacion general del negocio
durante los Ultimos tres meses y una disminucién en las expectativas de inversion durante el ano.

En la mayoria de los sectores, la confianza empresarial en La Araucania se ubicé por sobre el nivel nacional, exceptuando el
sector Agropecuario.

adro En La Araucania, en febrero la confianza del sector Comercio aumentd un nivel, desde
dice de Confianza Empresarial Naciona “moderadamente opfimista” a “optimista”. Mismo comportamiento fuvo el promedio
Com. Ind. Const. | Agro. Fin. nacional, el cual también aumentd un nivel, desde uno “neutral” a “levemente

jul-17 6,7 -19,1 -0,2 -15,3 6,1 optimista”, situando la confianza empresarial regional de este sector dos niveles por
ago-17 6,1 -8,6 -18,4 -6,7 16,9 sobre la nacional.

sept-17 6,0 -18,8 0,3 21,8 18,2

oct-17 6,6 -18,9 -6,9 9,3 6,1 En el sector Industrial, la confianza se mantuvo en un mismo nivel, fanto en la regién
nov-17 1,6 -22,1 22,6 -11,1 -1,3 como en el pais. En La Araucania se mantuvo en un nivel “moderadamente optimista”
dic-17 6,7 -17,5 12,3 -1,9 4,5 y en el pais en un nivel “neutral”, ubicando a la regidn dos niveles por sobre el
ene-18 1,4 -3,4 25,9 37,8 18,2 promedio nacional en el indice de este sector.

var. m/m 5,0 4,9 -15,4 -35,0 9,1 El ICE de la Construccién se mantuvo “muy opfimista” en la regiéon, mientras que, a

nivel nacional disminuyd dos niveles, desde “optimista™ a “levemente optimista”. Pese

a dicha disminucion, la confianza empresarial en este sector continud en terreno optimista, donde el promedio regional se ubicd fres niveles sobre
el nacional.

En el sector Agropecuario, la confianza se mantuvo “levemente pesimista” en la region, mientras que, a nivel nacional, disminuyd cuatro niveles,
desde "muy optimista” a un nivel “neutral”. Asi, el ICE de la region de La Araucania se ubicd un nivel bajo el ICE nacional.

Al comparar el nivel de confianza empresarial del sector Financiero en la region y a nivel pais, esta presentd un comportamiento opuesto. Mientras
que en La Araucania aumentd dos niveles, desde “moderadamente optimista” a “muy optimista”, el promedio nacional disminuyd un nivel, desde

“moderadamente optimista” a “levemente optimista”, ubicdndose la confianza regional de este sector tres niveles por sobre la nacional.

IPC de enero con variacion positiva, tasa de desocupacion en La Araucania ubicada en 15° lugar a nivel nacional, alta volatilidad
del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

Las variables econdmicas determinaron un entorno macroecondmico mixto durante el mes de enero, con una inflacion positiva y mayor tasa de
desempleo regional en el trimestre movil noviembre - enero. Esto en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en enero registro una variacién mensual de 0,5%, acumulando 2,2% en los Ultimos doce meses. Entre las
doce divisiones que conforman la canasta, diez aumentaron y dos disminuyeron.

En cuanto al mercado laboral, en el trimestre moévil noviembre — enero, la tasa de desocupaciéon nacional fue de 6,5% y en La Araucania 8,8%,
ubicando a la regién en el 15° lugar nacional con mayor desempleo. Respecto de igual frimestre del ano anterior presentd una variacion de 0,2%.
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Con respecto al mercado cambiario, el délar ha mostrado un alto nivel de volatilidad, con una depreciacion de 1,44% aproximadamente frente a
la moneda nacional, entre enero y febrero de 2018.

En febrero, el Consejo del Banco Cenfral de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%, manteniendo la intensidad del impulso
monetario.

En La Araucania, destacé el aumento en la proyeccién de demanda nacional y la situacion del negocio, asi como la proyeccién
de la situacién de la economia en el nivel mas alto.

Cuadro 4 En febrero destacd el aumento en cuatro de las seis principales percepciones del
indice de variables seleccionadas, enero y febrero del 2018 ICE Araucania y el mantenimiento en dos (Cuadro 4).

Ene.18 Feb.18 var.m/m
Demanda Nacional -28,7 9,1 19,5 La percepcidn que presentd la mayor recuperaciéon en la confianza fue la
Inventarios 5,8 1,2 7,1 proyecciéon de la demanda nacional, la que se tornd menos pesimista subiendo
Proy. Sit. Economia 64,3 64,3 0,0 dos niveles, desde “pesimista” a “levemente pesimista”.
Proy. Sit. Negocio 44,1 45,8 1,7
Proy. Precio Insumos 1,1 -0,3 10,8 La proyeccion del nivel de inventarios aumenté un nivel, desde “levemente
Trabajadores 6,4 9,7 3,3 pesimista” a “neutral”. También aumentd un nivel la proyeccion sobre la situacion

del negocio, desde “muy opfimista” a “exiraordinariamente optimista”. A esto se
sumoé una mejor proyeccién del precio de los insumos, con un aumento desde un nivel “levemente pesimista™ a uno “neutral”.

Finalmente, se mantuvieron en un mismo nivel de confianza, la proyeccién sobre la situacion de la economia nacional (“extraordinariamente
optimista”) y sobre el nUmero de trabajadores (“levemente optimista”).

Humberto Salas J., Vicedecano Facultad de Administracion y Negocios
Universidad Auténoma de Chile
(45) 2895108 | humberto.salas@uautonoma.cl

Leonardo Rivas S., Responsable ICE Araucania
Universidad Auténoma de Chile
(45) 2895098 |leonardo.rivas@uautonoma.cl

Victor Venegas P., Analista ICE Araucania
Universidad Auténoma de Chile
(45) 2895255 |indiceconfianza@uautonoma.cl

Cristiin Echeverria V., Director CEEN
Universidad del Desarrollo
(02) 3279792 | cecheverria@udd.cl

Carla Valdivia U., Investigador CEEN y revisor ICE Nacional
Universidad del Desarrollo
(02) 3279824 | c.valdivio@udd.cl
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