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ICE Araucania de abril se mantuvo en un nivel “optimista”.

darc Grafico 1
dice de Confianza presarial Arc anic Trimestre mévil - ICE Araucania / Julio 2017 - Abril 2018
ICE Com. Ind. Const. |Agro. Y For. Fin. Tran. (Indice centrado en cero)
jul-17 5,0 -0,3 -2,3 3,5 10,7 41,8 51
ago-17 5,7 2,6 18,8 8,8 3,4 35,0 -13,3
sept-17 12,8 22,5 10,6 7,8 12,2 219 -15,4
oct-17 11,4 13,8 37,9 2,9 57 29,2 2,1
nov-17 8,5 13,5 0,3 -12,1 12,2 21,4 38,5
dic-17 18,2 19,9 7,5 11,9 22,8 10,1 30,8
ene-18 16,5 21,8 17,1 41,7 -7,2 214 2,7
feb-18 16,4 25,1 20,5 379 9,3 379 -7,1
mar-18 26,5 29,6 28,1 31,7 19,0 26,6 23,1 0 . . N . . . « o a “
var. m’m 0,8 2,8 3‘9 _3'5 _1'1 15,2 0‘0 ==Trimestre mévil ==ICE Araucania

En abiril, el indice de Confianza Empresarial de la regién de La Araucania (ICE Araucania) aumentd 0,8 puntos, manteniéndose en un nivel
"optimista” por segundo mes consecutivo, siendo este el mds alto desde que se realiza esta medicion. En uno de los seis principales sectores mejord
el nivel de confianza y en los cinco restantes se mantuvo, ubicdndose todos los sectores en terreno optimista (Cuadro 1). Considerando el promedio
del trimestre movil, el ICE Araucania ha mostrado un alza sostenida hacia un nivel “moderadamente optimista” (Grdfico 1).

El ICE Araucania aumentd en el sector Financiero, desde un nivel “optimista™ a “muy optimista”. Los demds sectores no presentaron variaciones en
sus niveles de confianza, por lo que, los sectores Comercio, Servicios y Turismo; Industrial y Construccién se mantuvieron en un nivel “optimista” y los
sectores Agropecuario y Forestal y Transporte se mantuvieron en un nivel "“moderadamente optimista”.

En abril, destacé el avance de la confianza empresarial en el sector Financiero.

Escala de interpretacion de valores ICE El ICE Araucania del sector Financiero, volvié a un nivel “muy optimista”, luego de haberse

Valores Interpretacion deteriorado el mes anterior, donde se ubicd en un nivel “optimista”. Esta variacion se explicd por una
m_ mejora en las expectativas sobre la situacidon econdmica del pais en los proximos tres meses2.
35a45 muy optimista
25 a 35 optimista En gl .sector Im?lusirlal, la co‘nﬂgtho empr.e.scl.nol varid 3,9 puntos, montenlendose. en un nivel
. “optimista”. Explican esta variacion el equilibrio entre el aumento de las expectativas sobre la
15a 25 moderadamente optimista : . . L . ) ) )
L. situacion general del negocio y la disminucion en el nivel de inventarios de productos ferminados.
5a1l5 levemente optimista
-5as neutral Si bien es cierto que la confianza en el sector Comercio se mantuvo en un nivel “opfimista”, esta
-5a-15 levemente pesimista aumentd 2,8 puntos, presentando el indice mds alto desde que se realiza la medicion en este sector.
-15a-25 moderadamente pesimista El Comercio presentd una mejora en las expectativas sobre la situacién de oferta y demanda
-253-35 pesimista nacional y una leve disminucién en las expectativas sobre la situacion econdmica del pais.
-35a-45 muy pesimista
_45 0 menos La confianza empresarial del Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo. En

abril, el subsector Comercio se mantuvo en un nivel “optimista”, Servicios aumentd un nivel, desde
“optimista” a “muy optimista”, y el Turismo aumentd un nivel, desde “levemente pesimista™ a “neutral” (Cuadro 2).

1
El ICE Araucania utiliza la metodologia disenada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de abril del 2018.
2
Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situacion general

del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nUmero de trabajadores en el corto plazo.
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Cuadro 2 En el sector Transporte, la confianza empresarial presentd una variacién nula, manteniéndose
et EI el O R G R TIEEN  en un nivel “moderadamente optimista”. Esto se explicé por un aumento en la proyeccion
Comercio| Servicios | Turismo | sobre |a situacién de la economia nacional y una disminucién en la misma magnitud en las
jul-17 -2,6 2,9 -27,4 expectativas sobre el precio de los insumos, los cuales se espera que aumenten.
ago-17 -33 14,9 -7,2
sept-17 21,3 26,8 1,5 La confianza del sector Agropecuario y Forestal presenté una leve variacién negativa, la que
oct-17 9,1 17,1 6,0 no se fradujo en una variacidon en el nivel de confianza, manteniéndose en un nivel
nov-17 10,2 17,7 10,6 “moderadamente optimista”. Esto se explicd por un moderado deterioro en las expectativas
dic-17 21,7 173 30,8 sobre la situacidon econdmica nacional.
ene-18 19,5 22,8 43,6 ; . . i o
feb-18 270 245 219 Enla qu}siruccion, la cgnflonzo.empresonol presentd la mayor d|sm|nUC|on, la Cuql flue leve,
! ! ! manteniéndose en un nivel "optimista” por segundo mes consecutivo. Esto se explicd por una
mar-18 27,4 31,5 -12,5 | disminucion en las expectativas sobre el nimero de trabajadores en los proximos fres meses y
abr-18 28,4 39,7 -4,2 en la situacion de oferta y demanda nacional, lo cual por una parte pudo ser contrastado por
var. m/m 1,0 8,2 8,3 una mejora en las expectativas sobre la situacion general del negocio.

En la mayoria de los sectores, la confianza empresarial en La Araucania se ubicé por sobre el nivel nacional, exceptuando el
sector Construccién.

adrg En el sector Comercio, se mantuvo la confianza en un nivel “optimista” en La
dice de Confianza Empresdarial Naciona Araucania, mientras que, a nivel nacional aumentd un nivel desde “neutral” a
Com. Ind. Const. | Agro. Fin. “levemente optimista”.

jul-17 6,7 -19,1 -0,2 -15,3 6,1

ago-17 6,1 -8,6 -18,4 -6,7 16,9 La confianza empresarial en el sector Industrial, regionalmente se mantuvo en un
sept-17 6,0 18,8 0,3 21,8 18,2 nivel “optimista”, en tanto que, a nivel nacional, aumentd tres niveles, desde
oct-17 6.6 -18,9 6,9 9,3 6,1 “moderadamente pesimista” a “levemente optimista”.

nov-17 1,6 -22,1 22,6 -11,1 -1,3 . ) L. . .

- Los niveles de confianza en la Construccion, tanto en La Araucania como a nivel
dic-17 6,7 17,5 12,3 -1,9 4,5 pais se mantuvieron igual que el mes anterior. En la regién se mantuvo en un nivel
ene-18 14 3,4 25,9 37,8 18,2 | «optimista”, y nacionalmente, en uno “muy optimista”.
feb-18 6,4 1,5 10,5 2,8 9,1
mar-18 2,1 -16,7 35,1 -9,3 14,5 En el sector Agropecuario, la confianza regional se mantuvo en un nivel
abr-18 12,2 8,1 36,0 -2,8 25,9 “moderadamente optimista”, mientras que, a nivel nacional aumentd un nivel,

var.m/m 10,1 24,8 0,9 6,5 11,4 desde “levemente pesimista” a “neutral”.

Finalmente, la confianza del sector Financiero aumentd en La Araucania y en el promedio nacional. En la region aumentd un nivel, desde
“optimista” a “muy opftimista”, mientras que, a nivel pais aumentd dos niveles, desde “levemente optimista™ a “optimista”.

IPC de marzo con variacién porcentual positiva, tasa de desocupacién en La Araucania ubicada en 11° lugar a nivel nacional en el
Ultimo trimestre mavil, alta volatilidad del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

Las variables econdmicas han determinado un entorno macroecondmico mixto durante los Ultimos meses, con una inflacién positiva y menor tasa
de desempleo regional en el tfrimestre mévil enero - marzo. Esto en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en marzo registro una variacién mensual de 0,2%, acumulando 0,7% en los primeros meses del afo vy 1,8%
en los Ultimos doce meses. Enfre las doce divisiones que conforman la canasta, nueve aumentaron, dos disminuyeron y una consiguié nula
incidencia.

En cuanto al mercado laboral, en el trimestre mévil enero — marzo, la tasa de desocupacién nacional fue de 6,9% y en La Araucania 7,6%,
ubicando ala regién en el 11° lugar nacional con mayor desempleo, presentando una variacion de -1,4% en doce meses.

Con respecto al mercado cambiario, en marzo, el délar presentd un promedio de $603,45 y en abril $600,55, resultando una apreciacion de la
moneda nacional de 0,48% aproximadamente, frente al ddlar.

En mayo, el Consejo del Banco Central de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%, manteniendo la intensidad del impulso
monetario.
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En La Araucania, destacé un aumento en la proyeccién de la situacién del negocio, mientras que la proyeccién de la situacion
econdémica nacional, siguié mostrando elevado optimismo por quinto mes consecutivo.

Cuadro 4 En abril destacd el aumento de nivel en una de las seis principales percepciones

indice de variables selecclonadas, marzo y abril del 2018 del ICE Araucania, el deterioro en dos y el mantenimiento en tres (Cuadro 4).
Mar.18 Abr.18 wvar.m/m

Demanda Nacional 7,2 -11,2 -4,0 La percepcién que presentd el mayor avance en la confianza fue la proyeccion

Inventarios -1,5 0,1 1,4 de la situacion del negocio, la cual subié dos niveles, desde uno “optimista” a uno

Proy. Sit. Economia 50,8 68,6 17,7 “extraordinariamente”, presentando su nivel mds alto desde que se realiza esta

Proy. Sit. Negocio 33,4 47,3 13,8 medicion.

Proy. Precio Insumos 26,3 23,1 -3,2

Trabajadores 19,6 7.0 12,7 Respecto a la proyeccidén del precio de los insumos, esta disminuyd su nivel de

confianza en un nivel, desde “opfimista” a “moderadamente optimista”. Mismo
comportamiento tuvo la proyeccién sobre el nUmero de trabagjadores, disminuyendo también un nivel, desde “moderadamente optimista” a
“levemente optimista”.

Finalmente, se mantuvieron en un mismo nivel de confianza la percepcién sobre la demanda nacional (“levemente pesimista”), el nivel de
inventarios (“neutral”) y situacidon economia nacional (“extraordinariamente optimista™).
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Universidad Autonoma de Chile
(45) 2895108 | humberto.salas@uautonoma.cl
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