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ICE Araucania de mayo se mantuvo en un nivel “optimista”.

adro Gréfico 1

dice de Confianza Empresarial Araucanic Trimestre mévil - ICE Araucania / Julio 2017 - Mayo 2018

ICE Com. Ind. Const. |Agro. Y For. Fin. Tran. (fndice centrado en cero)

jul-17 5,04 -0,34 -2,28 3,47 10,69 41,81 5,07

ago-17 5,66 2,61 18,83 8,77 3,36 34,96 -13,32

sept-17 12,80 22,49 10,60 7,81 12,16 21,95 -15,38

oct-17 11,43 13,85 37,87 2,92 5,71 29,18 2,10

nov-17 8,55 13,51 0,26 -12,12 12,17 21,43 38,46

dic-17 18,20 19,89 7,51 11,86 22,76 10,13 30,77

ene-18 16,51 21,82 17,12 41,69 -71,16 21,43 2,66

feb-18 16,41 25,08 20,54 37,94 9,31 37,89 -7,13

mar-18 26,52 29,58 28,15 31,71 18,98 26,63 23,08

abr-18 27,34 32,36 32,05 28,19 17,88 42,86 23,08 o - - - - - - - - - -
var. mlm 2,37 -6,82 9,60 0,04 17,28 -23,90 7,69 =—Trimestre mévil =—ICE Araucania

En mayo, el indice de Confianza Empresarial de la regién de La Araucania (ICE Araucania) aumentéd 2,37 puntos, manteniéndose en un nivel
“optimista” por tercer mes consecutivo, siendo este el mds alto desde que se realiza esta medicién. En dos de los seis principales sectores mejord el
nivel de confianza, en dos se mantuvo y en los dos restantes se deteriord. AUn asi, todos los sectores se ubicaron en terreno optimista (Cuadro 1).
Considerando el promedio del trimestre movil, el ICE Araucania ha mostrado un alza sostenida hacia un nivel “optimista” (Grafico 1).

La confianza empresarial en La Araucania aumentd en los sectores Agropecuario y Forestal, desde “moderadamente optimista” a “muy optimista”
y en el Transporte, desde “moderadamente optimista” a “optimista”. En contraste, disminuyd en el sector Financiero, desde “muy opftimista” a
“moderadamente optimista” y en el Industrial, desde “optimista” a “moderadamente optimista”. Los sectores Construccion y Comercio, Servicios y
Turismo, con variaciones menores del indice, se mantuvieron en un mismo nivel, “optimista”.

En mayo, los seis sectores se ubicaron en terreno “optimista” destacando el avance de la confianza en los sectores Agropecuario y
Forestal y Transporte.

Escala de interpretacién de valores ICE L a confianza del sector Agropecuario y Forestal, luego de ubicarse en un nivel “moderadamente

optimista™ por dos meses consecutivos, aumentd dos niveles en mayo, alcanzando uno “muy

Valores Interpretacion optimista”. En ello incidié una mejora en las expectativas sobre la situacién general del negocio en
45 0 mas los proximos tres meses2.
35a45 muy optimista . , ) o
.. El ICE Araucania del sector Transporte aumentd un nivel, desde “"moderadamente opftimista™ a

25a35 optimista “opfimista”. Esta variacion se explicd por una mejora en las expectativas sobre la demanda
15a 25 moderadamente optimista nacional que enfrenta el rubro.
5a15 levemente optimista ) . ) -

a5 ¢ pl La confianza del sector Industrial, luego de ubicarse en un nivel “optimista” durante dos meses
-5a neutra

consecutivos, disminuyd un nivel, ubicdndose “moderadamente optimista”. En ello incidid un
-5a-15 levemente pesimista deterioro en las expectativas del nUmero de frabajadores a contratar en los proximos meses y en la
demanda nacional que enfrenta la industria.

-15a-25 moderadamente pesimista

-25a-35 pesimista El ICE Araucania del sector Financiero volvié al mismo nivel presentado en enero de este afno,

-35 a -45 muy pesimista disminuyendo dos niveles, desde “muy optimista” a *moderadamente optimista”. Esta variacion se
-45 0 menos explicd por una percepcidén menos optimista respecto de la situacion econdmica del pais y

contratacién de trabajadores en los proximos tres meses.

1

ElICE Araucania utiliza la metodologia disenada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de mayo del 2018.
2

Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situacion general
del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nUmero de trabajadores en el corto plazo.
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Cuadro 2 En la Construccién, la confianza empresarial mostréd una variacién marginal, manteniéndose en un
Subsacilores Comerclo, Serviclos y Turbmo nivel “optimista” por tercer mes consecutivo. Explican esta variacion el equilibrio entre el aumento de
. Comercio | Servicios | Turismo | |\ oy nectativas sobre la situacion econdmica del pais y del negocio de la construccidn, y una mejora
jul-17 -2,61 291 27,44 en el nivel de precios esperados de los insumos.
ago-17 3,26 14,93 7,24
sept-17 21,32 26,83 1,48 Si bien es cierto que la confianza en el sector Comercio se manfuvo en un nivel “optimista” por tercer
oct-17 9,12 1710 | 599 mes consecutivo, esta disminuyd en 6,82 puntos durante el mes de mayo. Este sector presentd una
nov-17 1015 | 17,74 | 1057 | mgjora en las expectativas sobre la contratacién de trabajadores y un deterioro en la situacién general
dic-17 21,74 17,28 39,75 | del negocio.
ene-18 19,51 22,81 | 43,61
feb-18 27,05 24,45 21,88 La confianza empresarial del Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo. En
mar-18 27,41 31,45 -12,50 mayo, el subsector Comercio disminuyd un nivel, desde “optimista” a “moderadamente optimista” en
abr-18 28,44 39,65 4,17 tanto que, Servicios también disminuyd un nivel, desde “muy optimista” a “optimista”. En contraste,
may-18 17,96 31,32 21,99 Turismo aumentd dos niveles, desde uno “neutral” a uno “moderadamente optimista” (Cuadro 2).
var. m/m -1048 | 833 26,16

En la mayoria de los sectores, la confianza empresarial en La Araucania se ubicé por sobre el nivel nacional, exceptuando el
sector Construccién.

En el sector Comercio, se mantuvo la confianza en un nivel “optimista” en La Araucania,

cicelce LofanzaEmpresdriaiivac ond - mientras que, a nivel nacional aumentd un nivel desde “levemente optimista” a
Com. Ind. Const. | Agro. Fin. "moderadamente optimista”.

jul-17 6,7 -19,1 0,2 -15,3 6,1

ago-17 61 8,6 -18,4 -6,7 16,9 La confianza empresarial en el sector Industrial disminuyd en un nivel, tanto a nivel regional
sept-17 6,0 -18,8 03 21,8 18,2 como nacional. En La Araucania bajé desde “optimista™ a “moderadamente optimista”, en
oct-17 66 | -185 | -69 93 61 | tanto que, a nivel naciondl, lo hizo desde “levemente opfimista” a “neutral”.

nov-17 1,6 -22,1 22,6 -11,1 -1,3

dic-17 6,7 -17,5 12,3 -1,9 4,5 Los niveles de confianza en la Construccién, tanto en La Araucania como a nivel pais se
ene-18 1,4 3,4 25,9 37,8 18,2 mantuvieron igual que el mes anterior. En la regidon se mantuvo en un nivel “optimista”, y
feb-18 6,4 1,5 10,5 2,8 9,1 nacionalmente, en uno “muy optimista’.

mar-18 2,1 -16,7 35,1 -9,3 14,5

abr-18 12,2 8,1 36,0 -2,8 25,9 En el sector Agropecuario, la confianza regional aumentdé dos niveles, desde
may-18 18,5 0,9 EYAS -1,9 26,7 “moderadamente optimista™ a uno optimista, mientras que, a nivel nacional se mantuvo
var. m/m 6,3 25 1,5 0,9 0,8 “neutral” por segundo mes consecutivo.

Finalmente, la confianza del sector Financiero disminuyé en La Araucania, en tanto que, en el promedio nacional se mantuvo. En la regiéon
disminuyd desde “muy optimista” a “moderadamente optimista™ y, a nivel pais, se mantuvo “optimista™.

IPC de abril con variacién porcentual positiva, tasa de desocupacién en La Araucania ubicada en 8° lugar a nivel nacional en el
Ultimo trimestre mévil, alta volatilidad del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

Las variables econdmicas han determinado un entorno macroecondmico mixto durante los Ultimos meses, con una inflacién positiva y menor tasa
de desempleo regional en el tfrimestre movil febrero - abril. Esto en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en abril registro una variaciéon mensual de 0,3%, acumulando un 1% en los primeros meses del afo y 1,9%
en los Ultimos doce meses. Entre las doce divisiones que conforman la canasta, nueve aumentaron, dos disminuyeron y una consiguié nula
incidencia.

En cuanto al mercado laboral, en el timestre mévil febrero — abril, la tasa de desocupacién nacional fue de 6,7% y en La Araucania 6,9%, ubicando
a la region en el 8° lugar nacional con mayor desempleo, presentando una variacién de -1,5% respecto a igual trimestre del afo anterior, por
motivos de una disminucion de los Desocupados y un alza de los Ocupados.

Con respecto al mercado cambiario, en abril, el ddlar presentd un promedio de $600,55 y en mayo $626,12, resultando una depreciacion de la
moneda nacional de 4,25% aproximadamente, frente al ddélar.

Respecto al IMACEC, en abril, la economia nacional presentd un alza de 5,9%, siendo la mayor expansidon en casi seis anos.

En mayo, el Consejo del Banco Central de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%, manteniendo la intensidad del impulso
monetario.
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En La Araucania, destacé un aumento en la proyeccion del precio de los insumos, mientras que la proyeccién de la situacién
econémica nacional, siguié mostrando elevado optimismo por sexto mes consecutivo.

Cuadro 4 En mayo destacd el aumento de nivel en una de las seis principales percepciones
indice de variables seleccionadas, abril y mayo del 2018 del ICE Araucania, el deterioro en dos y el mantenimiento en tres (Cuadro 4).

Abr.18 May.18 var. m/m
Demanda Nacional -11,2 -6,2 4,9 La percepcion que presentd el mayor avance en la confianza fue la proyeccion
Inventarios 0,1 0,7 0,6 sobre el precio de los insumos, la cual subié un nivel, desde uno “moderadamente
Proy. Sit. Economia 68,6 53,7 14,8 optimista” a uno “optimista”, presentando su nivel mds alto desde que se realiza
Proy. Sit. Negocio 47,3 29,3 -17,9 esta medicion.
Proy. Precio Insumos 231 274 4,4
Trabajadores 7.0 22 a8 Respecto a la proyeccién sobre la situacidn del negocio, esta disminuyd su nivel de

confianza en dos niveles, desde “extraordinariamente optimista™ a “optimista”. La
proyeccién sobre el nimero de frabajadores, disminuyd un nivel, desde “levemente optimista™ a un nivel “neutral”.

Finalmente, se mantuvieron en un mismo nivel de confianza la percepcién sobre la demanda nacional (“levemente pesimista”) y el nivel de
inventarios (“neutral”). Por su parte, la percepcién sobre situacién de la economia nacional, aunque bajd 14,8 puntos, se mantuvo en nivel
“extraordinariamente optimista™.
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