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El ICE de noviembre avanzo levemente, dentro del rango neutral.
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Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
nov-17 -4,6 11,1 1,6 22,6 1,3 22,1 5,3
dic-17 -2,9 -1,9 6,7 12,3 45  -175  -13,5
ene-18 8,0 37,8 1,4 259 182 34  -102
feb-18 4,5 2,8 6,4 10,5 9,1 1,5 3,9
mar-18 3,8 9,3 2,1 351 145  -16,7 7,7
abr-18 13,4 2,8 122 360 259 81 7,1
may-18 14,5 -1,9 185 375 267 09 43
jun-18 8,3 8,3 156 383 4,5 1,3 12,7
jul-18 6,4 11,1 4,0 -13,4 30 256 7,7
ago-18 14,5 5,6 1,0 388 152 146 0,9
sep-18 73 139  -155 273 45 26,7 6,5
oct-18 -3,4 8,3 5,0 1,7 30 -161 -1,2
var. m/m 6,8 -25,0 3,7 14,4 -3,0 18,2 13,3
var. a/a 7,9 -5,6 7,1 -66 -48 24,1 17,4
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En noviembre, el ICE registrd un alza mensual de casi siete
puntos, permaneciendo de todas formas en nivel neutral, lo
que refleja que el empresariado mostré por segundo mes
consecutivo expectativas estables. En un horizonte mds largo,
el promedio movil trimestral del ICE bagjé desde el nivel
“levemente optimista”, en el que se habia ubicado la mayor
parte del afo, a uno "neutral” (gréfico 1).

La confianza avanzd en cuatro de los seis principales sectores.
Destacd la Industria, donde el ICE aumentd 18 puntos,
pasando desde un nivel "moderadamente pesimista™ a uno
“neutral”. En la Construccion avanzéd desde “neutral” a
“moderadamente optimista™ (+14 puntos) y en la Mineria,
desde “neufral” a “levemente optimista (+13 puntfos). El
Comercio continué avanzando, pasando desde nivel "neutral”
a “levemente optimista™ (+4 puntos). En direccién opuesta se
movid la confianza del sector Agricola, que cayd 25 puntos,
pasando desde un nivel “levemente opfimista® a uno
"moderadamente pesimista”. En el sector Financiero, aunque
con una variacién menor del ICE (-3 puntos), la confianza
retrocedié desde "neutral” a “levemente pesimista” (cuadro 1).

Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron en
noviembre, en tanto que las otras tres prdcticamente no
mostraron variacién. Las relativas a la demanda nacional, el
nUmero de trabajadores y niveles de inventarios subieron 32,
18 y 9 puntos, respectivamente, respecto del mes previo. En
tanto, las relativas a la situacién del negocio, de la economia
y precio de los insumos no variaron mayormente (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 26 de noviembre de 2018.
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Cuatro de los seis principales sectores registraron avances.

Indice de variables seleccionadas C . .
fuertemente en octubre, registré una recuperacion parcial,

nov-17 Oct.18 Nov.18 var.m/m var.a/a

bemanda Nacional 443 421 102 319 762 avanzando 18 puntos en noviembre. Asi, el ICE del sector subid
Inventarios -36,7 -6,3 2,6 8,9 45,5 desde "moderadamente pesimista®™ a “neutral”’, reflejando
Proy. Sit. Negocio 14,7 20,9 239 3,0 -11,6 . . | t . | . b |
Proy. Sit. Economia 184 61 o4 2 e principalmente una mejora en la percepcion sobre la
Proy. Precio Insumos 5,9 -40,1 -39,1 1,0 6,9 demanda nacional. En la Construcciéon también se observd
Trabajadores -2,6 -11,3 6,9 18,2 20,8

una recuperacién parcial del ICE, tras el retroceso que habia
registrado en octubre. Asi, en noviembre avanzd 14 puntos,
pasando desde “"neutral” a "moderadamente optimista”,
explicado principalmente por una percepcion mds positiva
sobre la situacion econdmica, del negocio y del sector, que en
octubre se habian tornado neutrales. En la Mineria también
mejord la confianza, pasando desde un nivel "neutral™ a uno

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Mineria y precio del cobre
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5 Por su lado, la confianza en el Comercio avanzd nuevamente,
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5 aungue algo menos que el mes pasado, subiendo desde
15 275 “neutral” hasta “levemente optimista™ (+4 puntos). En ello
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Fuentes: CEEN v Cochilco. la actividad nacional, la produccién y los precios de venta
Grifico 3 (grafico 3). Por su parte, aunque el ICE del sector Financiero
ICE Agricola y tipo de cambio nominal disminuyd levemente (-3 puntos), la confianza bajé desde

il et il jess e Ly “neutral” a “levemente pesimista”. En este sector, la percepcion

menos optimista respecto de la situacion de negocio y de los
precios de los servicios, no lograron ser contrarrestados por una
675 mejor percepcién sobre el nUmero de trabajadores.
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s Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron.

600 Destacd en noviembre un repunte mensual importante de la

575 percepcion relativa a la demanda nacional (+32 puntos), la

s 550 que venia mostrando alto pesimismo en los Ultimos anos,
a5 s incluido lo que iba de 2018 (cuadro 2). Si bien esta percepcién
s o0 se mantiene en rango pesimista, mostrdé una gran moderacion,
nov17  ene-18  mar-18  may-18  ju-18  sep-18  nov-18 pasando desde niveles entre “pesimismo” y “exiremado
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Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

noviembre Ultimo. Esto se observd principalmente en los
sectores Minero e Industrial.
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Grafico 4

Percepcidn de la situacién econémica, préximos tres meses Por su parte, la percepcion relativa al nOmero de trabajadores
(Indice centrado en cero) mejord en el mes, desde “levemente pesimista” a “levemente

:2 gg optimista™ (+18 puntos). Esto se dio principalmente en los
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y de la economia no mostraron en el mes mayor variacion,
permaneciendo en niveles “levemente optfimista”™ vy
“moderadamente optimista”, respectivamente (grdaficos 4y 5).

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5 , . .,

. L . . Tampoco mostré mayor variacion la percepcion sobre el

Percepcidn de la situacion del negocio, proximos tres meses K . o .
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