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A nivel agregado, el ICE en julio no registr6 mayor variacion. Mas novedades
se dieron a nivel sectorial.

En julio, la confianza empresarial, medida por el ICE, se ubicd

o, . . . en un nivel de leve optimismo, no registrando cambio
Indice de Confianza Empresarial - Nacional

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. respecto del mes previo. Sectorialmente hubo mas
jul-17 69 | 153 67 02 61 191 224 novedades. La confianza avanzé en dos sectores, en tres de
ago-17 34 6,7 61 -184 169 86  -20,9 ellos retrocedid, y en uno se mantuvo en el mismo nivel del
sep-17 -1,0 21,8 6,0 03 182 -188  -184 mes previo (cuadro 1).
oct-17 5,1 9,3 6,6 -6,9 6,1 -18,9 -16,2
nov-17 -4,6 -11,1 1,6 22,6 -1,3 -22,1 -5,3 N , .
dic-17 20 | 19 67 123 45 475 135 El ICE del sector Industrial avanzo fres niveles, pasando desde
ene-18 8,0 37,8 14 259 182 34  -102 neufral™ a “optimista™ (+24 puntos), y el del sector Agricola
feb-18 4,5 2,8 6,4 10,5 9,1 1,5 -3,9 .z . . .. .
mar-18 58 | 3 21 34 145 167 7.7 subid  dos n|ve.le.s, desde ‘levemente pesimista” hasta
abr-18 134 | -28 122 360 259 81 7,1 levemente optimista™ (+19 puntos). En confraste, en la
may-18 14,5 -1,9 18,5 37,5 26,7 0,9 4,3 oz . . .
jun 18 83 | 83 156 383 45 13 127 Constrt.'l.cmon, dgnQe Io conﬂonzgl se h'ok'mo mantenido desde

marzo “muy optimista”, retrocedid en julio 52 puntos hasta el
var.m/m | 2,0 | 19,4 -11,6 -51,7 7,6 243 -204 nivel “levemente pesimista”. El sector Minero también registréd
var. a/a 13,2 26,4 -2,7 -13,2 -3,0 44,7 14,7

un retroceso de su confianza en el mes, desde “levemente
optimista™ hasta “levemente pesimista™ (-20 puntos), y en el
Comercio la confianza cayd desde “"moderadamente
optimista™ hasta "neutral” (-12 puntos). Solo el sector
Financiero mantuvo su confianza en nivel "neutral”, aunque el
indicador subid casi ocho puntos en el mes.

Fuente: CEEN UDD.
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Trimestre movil - ICE
Julio 2008 - 2018

Optimismo

En un horizonte mds largo, el promedio mavil tfrimestral del ICE
5 7 N AL l‘/\ s fampoco mostrd mayores cambios, ubicdndose en nivel

\ \

& WW . levemente optimista”™ desde el segundo frimestre del ano

= (grafico 1).

35 Pesimismo 35
5 “"" Cuatro de las seis principales percepciones del ICE registraron
88§11 %31 %1% %1 %1% 1% unrefrocesoen el mes. La percepcion de la situacion de la
e e ICE-Prom trimestral economia, que habia estado bastante optimista en los

Fuente: CEEN UDD.

Ultimos meses, bajdé 26 puntos en julio. La relativa al precio de
los insumos se tornd mds pesimista, la del numero de
trabajadores volvié a bajar y la percepcion de la situacién de
negocio, aunque aun bastante optimista, también bajé en el
mes (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 30 de julio de 2018.
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En los sectores Industrial y Agricola avanzé la confianza, en

Cuadro 2 tanto que, en la Construccion, Mineria y Comercio,
Indice de variables seleccionadas .z
retrocedio.

Jun.18 Jul.18 var. m/m

Demanda Nacional 43,7 215 22,2 El ICE del sector Industrial, que se habia ubicado mayormente

Inventarios 0,4 0,4 0,0 Lo N i ;

Proy. Sit. Negocio 36,9 297 72 en terreno pesimista y neutral en el ano, registré un avance

Proy. Sit. Economia 48,9 22,9 -26,0 de 24 puntos en julio, pasando desde "neutral™ a “"optimista’”.

Proy. Precio Insumos -19,4 -33,5 -14,0 . ..

Trabajadores 0.0 82 82 [?es’ro?o en este avance un mgyor optimismo resplec’ro de la

Fuente: CEEN UDD. sifuacion esperada del negocio en tres meses mas y menos
pesimismo sobre la demanda nacional. La percepcion

il respecto del precio de los insumos se torndé mds negativa. Por

ICE Agricola y tipo de cambio nominal

su parte, el sector Agricola avanzd dos niveles (+19 puntos),
desde “levemente pesimista” hasta “levemente opfimista”,
destacando una mds positiva percepcion de la situacion de

(indice centrado en cero y pesos por délar)

45 700 . .
negocio y del precio futuro de sus productos. Esto, en un
3 675 contfexto de aumento del tipo de cambio (grdfico 2).
25 "
650
15 En contraste, la confianza en el sector Construccion
625 .z . . . .
s retrocedid 52 puntos, pasando desde un nivel "'muy optimista
600 a uno “levemente pesimista®. Destacaron retrocesos en la
5
N 575  percepcion respecto de la situacion de la economia y del
s50 negocio a 3 meses. También se deteriord la percepciéon del
2 sector respecto del numero de trabajadores y de Ia
35 525 demanda nacional. La Mineria también retrocedidé en su

-45 500 confianza desde “levemente opfimista™ a ‘levemente
jul-17 sep-17 nov-17 ene-18 mar-18 may-18 jul-18 . . ,
pesimista”™. En este sector destacd un retroceso en las
percepciones respecto de la situacién del negocio y de la
economia, las que se tornaron neutrales, luego de haberse
mostrado mds optimistas el mes pasado.

ICE Agricola ~ ====- Délar observado ($) (eje der.)
Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Grafico 3
ICE Mineria y precio del cobre
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra)

El ICE del Comercio, por su parte, retrocedid 12 puntos,
pasando la confianza desde "moderadamente optimista™ a

45 400 . . . . .7 . .

neutral”. En ello incidid un menor optimismo respecto de su
33 375 percepcion a tres meses de la situacidon del negocio y de la
25 350 economia.
15

En el sector Financiero, a pesar de que el ICE aumentd casi 8
300 puntos en el mes, su confianza se mantuvo en nivel "neutral”.

-5 , . .z
Destacd una menos pesimista percepcion respecto del

275
15 numero de trabajadores.
25 250
-35 225
-45 200
jul-17 sep-17 nov-17 ene-18 mar-18 may-18 jul-18
ICE Mineria ~ ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Cuatro de las seis principales percepciones del ICE

Grafico 4 registraron retrocesos en el mes (cuadro 2).

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(Indice centrado en cero)

La percepcion de la situaciéon de la economia, que habia

gg gi estado bastante optimista en los Ultimos meses, bajé 26
45 45 puntos en julio. De todas maneras, se ubicé en terreno
2? 2? optimista y por sobre el promedio registrado en anos previos
15 15 (grdfico 4).
5 5
-5 -5
-15 -15 Por su parte, la percepcion relativa al precio de los insumos
-25 -25 , , . . . .
35 35 se torndé mas pesimista, principalmente en el sector Industrial.
:g :i La percepcion relativa al nimero de trabajadores volvid a
-65 -65 bajar este mes, destacando los sectores Minero y de la
) o = = > =1 = =) 2 ° = 2 .z . . s e .
E £ 2 2 § 2 2 2 8 5 2 B Construccion en su apreciacion mas deteriorada respecto de
===2015 —2016 2017 —2018

esta variable. Finalmente, la percepcién de la situacion de
negocio, aunque aun bastante optimista, bajdé en el mes
(grdfico 5).

Fuente: CEEN UDD.

i 2 Destacd en esta ocasidn un menor pesimismo en la

percepcion sobre la demanda nacional, que por muchos
meses se habia mantenido bastante pesimista. En esta

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)

65 65
55 55 ocasidon avanzo 22 puntos, reflejando principalmente al sector
45 45 .
2 2 Industrial.
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Fuente: CEEN UDD.
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