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El ICE registré un avance, empujado por la mayor confianza en los sectores
Construccion,
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Financiero, Comercio y Mineria.

La confianza empresarial de agosto, medida por el ICE, subid
ocho puntos respecto del mes previo. Si bien se mantuvo en
nivel “levemente optimista”, el indice se posiciond en la parte
mds alta del rango (14,5 puntos).

En un horizonte mds largo, el promedio mévil trimestral del ICE
se ha mantenido desde principios de ano en nivel “levemente
optimista”. Si se compara con un ano atrds, el ICE subid casi
18 puntos, en tanto que su promedio movil trimestral lo hizo en
14 puntos (grdfico 1).

En el mes destacd una mejora en la confianza de los sectores
Construccién (+52 puntos), Financiero (+12 puntos), Comercio
(+7 puntos) y Mineria (+7 puntos), posiciondndose en rangos
entre neutral y muy optimista. Con excepcidén de la Mineria, el
factor comuUn detrds de estos avances fue la mejora de las
percepciones de la situacion del negocio y la economia. En
contraste, la confianza de la Industria, tras haber escalado el
mes previo a su nivel mds elevado en cinco anos, cayd en
agosto 11 puntos, y se ubicd en nivel “levemente optimista”.
Por su parte, la confianza en el sector Agricola también
retfrocedid (-6 puntos), aunque no alcanzd a registrar un
cambio de nivel (“levemente optimista™).

Tres de las seis principales percepciones del ICE avanzaron en
el mes. Las relativas a la situacion de negocio y de la
economia, retornaron a los niveles de elevado optimismo de
los meses previos, mientras que la relativa al nomero de
trabajadores repuntd. En contraste, la percepcién sobre la
demanda nacional volvié a ser bastante pesimista, luego de
haber mejorado algo el mes previo. Finalmente, las relativas al
precio de los insumos y niveles de inventarios no registraron
mayor variacién (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 27 de agosto de 2018.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

Jul.18 Ago.18 var. m/m
Demanda Nacional -21,5 -39,2 -17,7
Inventarios 0,4 -4,8 -5,2
Proy. Sit. Negocio 29,7 57,0 27,3
Proy. Sit. Economia 22,9 46,6 23,6
Proy. Precio Insumos -33,5 -34,5 -1,1
Trabajadores -8,2 6,6 14,7

Fuente: CEEN UDD.
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Grafico 3
ICE Agricola y tipo de cambio nominal
(Indice centrado en cero y pesos por délar)
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La confianza empresarial aumenté en los sectores

Construccioén, Financiero, Comercio y Mineria.

El ICE del sector Construccién, tras mostrar una brusca caida
el mes pasado, retorné en agosto a niveles similares a los
registrados a principios de ano. Asi, aumentd en el mes 52
puntos, ubicdndose en nivel "muy optimista™. Destacd en este
avance, una mejor percepcion respecto de la situacion del
negocio actual y la que se espera en tres meses mds,
principalmente de las grandes empresas. También mejoraron,
aungue en menor medida, las percepciones relativas a la
situacion del sector y de la economia en general, de la
demanda nacional y del nimero de trabajadores. El ICE
también aumentd en el sector Financiero (+12 puntos) y
Comercio (+7 puntos), subiendo desde un nivel "neutral” en
ambos, hasta "'moderadamente optimista™ y “levemente
optimista”, respectivamente. El avance se explicd
principalmente por una mejor percepciéon de la situacion de
negocio y de la actividad econdmica del pais en los dos
sectores. En la Mineria la confianza subid siete puntos,
avanzando desde un nivel “levemente pesimista® a uno
“neutral”, principalmente por la mejora de las percepciones
relativas a la demanda y actividad econdmica nacional
(grdfico 2).

En los sectores Industrial y Agricola, la confianza siguid una
tendencia opuesta. En la Industria, tras haber escalado el mes
previo el ICE a su nivel mds elevado en cinco anos
("optimista™), cayd en agosto 11 puntos, ubicdndose en nivel
“levemente optimista”. Ello se explicd principalmente por un
retroceso en su percepcion respecto de la demanda
nacional. En el sector Agricola el ICE refrocedid seis puntos,
aungue no alcanzd a registrar un cambio de nivel,
manteniéndose “levemente optimista™. En este sector, la mejor
percepcion respecto de la actividad econdmica del pais vy
menor pesimismo respecto del precio de los insumos, no
alcanzdé a contrarrestar una proyeccion mds pesimista sobre
el precio de venta esperado de sus productos en tres meses
mds (grafico 3).

En agosto, tres de las seis principales percepciones del ICE
avanzaron.

La percepcién de la situacion del negocio subid 27 puntos,
ubicdndose en un nivel “extremadamente optimista™ (grafico
4). El elevado nivel de opfimismo que esta variable ha




Gréfico 4 registrado en el mes se ha dado en todos los sectores, con

Plercepcién de la situaciéon del negocio, proximos tres meses excepcion del Minero, donde la percepcion fue neutral.
(Indice centrado en cero) La proyecciéon de los empresarios respecto de la situacién
o o econémica en fres meses mas subid 24 puntos, ubicdndose en
45 45 nivel “extremadamente optimista™ (grdfico 5). Esta positiva
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inventarios no mostraron mayor variacién en la percepcion de
los empresarios, siendo bastante pesimista en el primer caso, y

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5 neutral en el segundo.
Percepcion de la situacidon econémica, proximos tres meses
(Indice centrado en cero) Indicadores sectoriales muestran un descenso en la
65 65 produccién minera y manufacturera.
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Fuente: CEEN UDD. previo).
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