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El ICE descendido moderadamente, pero se mantuvo en nivel “levemente

optimista”.
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Cuadro 1
indice de Confianza Empresarial - Nacional
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
sep-17 -1,0 21,8 6,0 0,3 182 -188  -184
oct-17 5,1 9,3 6,6 -6,9 61 -189  -16,2
nov-17 -4,6 11,1 1,6 22,6 1,3 221 5,3
dic-17 2,9 -1,9 6,7 12,3 45  -175  -13,5
ene-18 8,0 37,8 1,4 259 182  -34 -10,2
feb-18 4,5 2,8 6,4 10,5 9,1 1,5 -3,9
mar-18 3,8 9,3 2,1 351 145 -16,7 7,7
abr-18 13,4 2,8 122 360 259 81 7,1
may-18 14,5 -1,9 185 375 267 09 4,3
jun-18 8,3 -8,3 156 383 -4,5 1,3 12,7
jul-18 6,4 11,1 4,0 -13,4 30 256 7,7
ago-18 14,5 5,6 1,0 388 152 146 0,9
sep-18 7,3 13,9 -155 27,3 -4,5 26,7 -6,5
var.m/m | -7,2 8,3 -26,5 -11,6 -19,7 12,1 -5,6
var. a/a 8,3 79 -21,5 269 -22,7 455 11,9

Fuente: CEEN UDD.

La confianza empresarial de septiembre, medida por el ICE,
anotd una caida de siete puntos respecto del mes previo. Con
tfodo, se mantuvo en nivel “levemente optimista®™. En un
horizonte mds largo, el promedio movil trimestral del ICE se ha
mantenido a lo largo del ano en nivel “levemente optimista”
(gréfico 1).

Destacd en el mes una caida de la confianza en los sectores
Comercio, Financiero, Construcciéon y Mineria, revirtiendo los
avances que habian mostrado en agosto. En el Comercio la
confianza cayd 26 puntos, ubicdndose por primera vez en el
ano en terreno pesimista. Asi, bajé desde un nivel “levemente
optimista™ a uno "moderadamente pesimista™ En el sector
Financiero la confianza bajd desde "moderadamente
optimista™ a "neutral” (-20 puntos), en la Construccion, desde
“muy optimista™ a “optimista”™ (-12 puntos) y, en la Mineria,
desde “neufral” a “levemente pesimista” (-6 puntfos). En
contraste, mejord la confianza en la Industria (+12 puntos),
retornando al nivel "optimista” registrado dos meses atrds. En
el sector Agricola también se vio un avance (+8 puntos),
aunqgue la confianza se mantuvo en nivel “levemente
opfimista™ (cuadro 1).

Cuatro de las seis principales percepciones del ICE
retrocedieron. La relativa a la situacién de la economia, tras
haberse ubicado en niveles elevados de optimismo desde
enero, cayd en septiembre 25 puntos, pasando desde
“extremadamente optimista™ a "moderadamente optimista™.
Destacd también en el mes, un mayor pesimismo en las
proyecciones de precios de los insumos (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El

cierre estadistico de este informe fue el 24 de septiembre de 2018.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

Ago.18 Sep.18 var. m/m
Demanda Nacional -39,2 -31,6 7,6
Inventarios -4,8 -3,2 1,6
Proy. Sit. Negocio 57,0 49,0 -8,0
Proy. Sit. Economia 46,6 21,7 -24,8
Proy. Precio Insumos -34,5 -51,7 -17,1
Trabajadores 6,6 -4,2 -10,8

Fuente: CEEN UDD.
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ICE Comercio e Indice de Actividad del Comercio (IAC)

(indice centrado en cero y variacién porcentual anual)
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Grafico 3
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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La confianza empresarial refrocedié en los sectores Comercio,
Financiero, Construccion y Mineria.

El ICE del sector Comercio cayé 26 puntos en el mes,
ubicdndose por primera vez en el ano en terreno pesimista.
Asi, la confianza del sector bajé desde “levemente optimista”
a "'moderadamente pesimista”™ (grdfico 2). Destacd en el
sector una importante caida en la percepcidén sobre la
demanda nacional y los precios de los insumos. También
incidid una visibn menos optimista sobre la situacion
econdmica nacional y mundial. En el sector Financiero, la baja
en la confianza desde "'moderadamente optimista™ a "neutral”
(-20 puntos) se explicd principalmente por retrocesos en las
percepciones relativas a la situacidén econdmica y nimero de
trabajadores. El ICE de la Construccion bajé desde "muy
optimista™ a “optimista™ (-12 puntos), principalmente, debido a
la moderacion de las percepciones sobre la situacion
econdmica, del negocio y del sector, las que se habian
mostrado bastante optimistas en meses previos.

En la Mineria la confianza volvid a “levemente pesimista”
desde uno "neutral”, incidiendo en ello una percepcion mds
negativa respecto de la demanda nacional y capacidad
ociosa en el sector.

En los sectores Industrial y Agricola, la confianza siguié una
tendencia opuesta. En la Industria, luego de bajar en agosto
a nivel “levemente optimista”, retornd al nivel "optimista™ (+12
puntos), reflejando una mejor percepcion de la demanda
nacional. En el sector Agricola el ICE avanzé ocho puntos,
aungue se mantuvo en nivel “levemente optimista™. En este
sector, la mejor percepcién respecto de los ingresos y del
numero de trabajadores fue, en parte, contrarrestada por una
moderacién en el optimismo respecto de la situacion de
negocio y de la economia (grdfico 3).

Cuatro de las seis
retrocedieron.

principales percepciones del ICE

La percepcion de la situacién econémica, que en general se
habia mantenido bastante optimista durante el afo, cayd 25
puntos en septiembre, pasando desde “extremadamente
optimista™ a "moderadamente optimista™ (grdfico 4). Esta baja
se vio en la mayoria de los sectores, siendo las excepciones
Industria y Mineria.




Gréfico 4 La percepcion sobre el precio de los insumos se tornd mds
pesimista en el mes, especialmente en los sectores Comercio
y Mineria. Por su parte, la percepcion relativa al nomero de
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Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(Indice centrado en cero)
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