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El ICE, a pesar de bajar levemente, se mantuvo en nivel “neutral™.
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* En enero del 2019 se hizo una revisién histdrica del calculo, que derivé en ajustes del valor del ICE en el periodo 2014-2017.
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El indice de Confianza Empresarial (ICE), a pesar de registrar
una leve baja en marzo, se mantuvo en nivel "neutral”,
completando el primer trimestre del ano en ese nivel /1/2
(grdfico 1).

A nivel de sectores se vieron mds novedades. Asi, en marzo
en el Agricola e Industrial, la confianza bajé a terreno
negativo desde un nivel neutral el mes pasado, destacando
una baja a nivel “pesimista” (-24 puntos) en el primero, y a
nivel “levemente pesimista™ (-7 puntos) en el segundo. Por su
parte, la confianza en los sectores Comercio y Financiero
entrd a terreno neutral, desde el leve optimismo que ambos
habian registrado el mes previo (-2 y -10 puntos,
respectivamente). Solo los sectores Construccion y Mineria
se ubicaron en ferreno optimista, ambos en nivel
“levemente optimista™. Sin embargo, su trayectoria fue
opuesta. Mientras que el ICE en la Construccidn retrocedid
el desde "moderadamente optimista™ (-6 puntos), en la
Mineria avanzd desde "neutral” (+10 puntos) (cuadro 1).

Cinco de las seis principales percepciones del ICE
retrocedieron en el mes, destacando las relativas a la
situacion del negocio y de la economia, asi como la del
precio de los insumos. También retrocedieron, pero en
menor proporcion las relativas al nimero de trabajadores y
niveles de inventarios. La relafiva a lo demanda nacional
nuevamente permanecidé en nivel de bastante pesimismo
(cuadro 2).

Por su parte, la vision de los empresarios sobre la situacion
del negocio en los Ultimos tres meses, relativa a la que
habian esperado, retorné a nivel neutral, luego de mostrarse
"moderadamente pesimista™ en febrero.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 25 de febrero de 2019.
2/ En enero del 2019 se ajusto6 la metodologia de célculo del ICE. Esto incluyd la actualizacién de los ponderadores de tamafio y sector econdémico, asi como la
inclusién de algunas preguntas adicionales. Ademas, se hizo una revision histérica del calculo del indicador, que derivé en ajustes del valor del ICE en el periodo
2014-2017. Una descripcion detallada de los cambios realizados se encuentra en la nota metodoldgica en la pagina web del CEEN (ceen.udd.cl).
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indice de variables seleccionadas . .z
empresarial retrocedio en marzo.

Mar.18 Feb.19 Mar.19 var.m/m var.a/a
Demanda Nacional -43,4 -33,4 -33,6 -0,2 9,8

Inventarios 11 58 04 54 15 Si bien el ICE no mostrd una variacién muy significativa en el
Proy. Sit. Negocio 273 40,3 13,2 27,1 14,1 mes, en la mayoria de los sectores se registraron retrocesos
Proy. Sit. Economia 35,9 20,5 59 -14,6 -30,0 . , ,
Proy. Precio Insumos 461 92 208 116 253 de la confianza. Destaco el sector Agricola donde el ICE
Trabajadores 17,1 9.2 0.9 83 -16,2 cayd desde "neutral” a “pesimista” (-24 puntos) (grdfico 2).
Fuente: CEEN UDD. . L, ., L, . .

En ello influyd una percepcion bastante mds pesimista sobre
Grafico 2 el precio de los insumos, asi como un retroceso a nivel
ICE Agricola y tipo de cambio nominal neutral de la percepcioén sobre la situacién del negocio, de

indice centrado en cero y pesos por délar . . . .
( VRESEE ) la economia y del nUmero de trabajadores. En la Industria

la confianza retrocedi®é desde "neutral” a “levemente
pesimista™ (-7 puntos), a lo que contribuyd principalmente

45 700

675 un exceso de capacidad productiva, menores ventas vy
650 precios de venta esperados en los proximos tres meses.
625 También retrocedidé la percepciéon sobre la situacion de
600 negocio y de la economia, torndndose mds neutral
s respecto al optimismo de meses pasados.
550 En el Comercio y el sector Financiero la confianza cayd
525 desde “levemente optimista™ a "neutral” (-9 y-10 puntos,
45 500 respectivamente), donde en el primero destacd un
mar-1§  may-18  ju-18  sep-18  nov-18  ene-ls  mar-19 refroceso importante de las percepciones sobre la
ICE Agricola  ====- Dolar observado (5) (eje der.) demanda nacional y mundial, asi como sobre la situaciéon
Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile. financiera y precio de insumos. Con todo, en el sector

destacaron una situacién de negocio actual mejor que la
esperada hace tres meses. En el sector Financiero destacd
Grafico 3 un refroceso importante en las percepciones sobre la
ICE Mineri io del cob . - . , .
A8 LA el , , situacion de negocio y el nimero de trabajadores. En el
(Indice centrado en cero, centavos de doélar por libra) ., . ) .
sector de la Construccion la confianza cayd seis puntos,
refornando al nivel “levemente optimista™ de hace dos

45 400 . . e . s . .
meses. En ello incidié una percepcion menos optimista
3 375 sobre la situacidon de negocio, propia del sector y de la
25 350 economia. En tanto, los planes de inversion también
15 retrocedieron.
325
5 . r . .7 oy
300 Solo en la Mineria el ICE tuvo variacion positiva en el mes,
s desde "neutral” hasta “levemente optimista™ (+10 puntos),
-15 en medio de un avance del precio promedio del cobre
25 250 (gréfico 3). En el sector mejoraron los precios y volumenes
a5 225 de ventas de los Ultimos tres meses, asi como la percepcion
" 200 sobre la demanda mundial. Ello, a pesar de mostrar un
mar-18  may-18  ju-l8  sep-18  nov-18  ene-19  mar-19 menor optimismo respecto a la situacién de negocio y de la
economia en tres meses mds.
ICE Mineria ~ ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Indicadores econémicos de coyuntura sectorial muestran
datos mas débiles.

Grafico 4
Percepcion de la situacién econdmica, préximos tres meses La produccién industrial de febrero registrd una variacion
(indice centrado en cero) anual de -3,6% (-0,9% en enero). Esta reflejé un importante
65 retroceso anual de -9,4% en la produccion minera (-4,8% el
iz mes previo), en tanto que aumenté 08 vy 0,9%,
35 respectivamente, la produccién manufacturera y la de
- \ Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) (+27 y 0%,
5 respectivamente, en enero). En el mercado laboral, el
1? desempleo del trimestre movil diciembre-febrero bajé
25 levemente a 6,7% (6,8% en el trimestre movil previo). Por su
ij, parte, el PIB del cuarto trimestre de 2018 alcanzd a un 3,6%,
zz con lo que el crecimiento de ese ano alcanzd una
R g 5 § 5§ E % 5 3 § 2 expansion de 4%,.des’roc0ndo elioplor’re a este creC|m|.er.1To
—_—016  ——2017 — 2018 —2019 de los sectores ligados a la mineria del cobre, servicios
Fuente: CEEN UDD. personales y comercio.
Grafico’s Cinco de las seis principales percepciones del ICE
Percepcién de la situacién del negocio, préximos tres meses retrocedieron en marzo.
(indice centrado en cero)
65 Destacd la disminucién generalizada en los distintos
55 sectores de las percepciones sobre la situacién del negocio
;‘i (-27 puntos) y de la economia (-15) (grdficos 4 y 5). Con
ﬁ todo, confinuaron en terreno positivo, es decir, que los
5 empresarios esperan que ambos mejoren en los proximos
1; tres meses. La percepcion sobre el precio de los insumos
25 cayd 11 puntos, torndndose mds negativa, principalmente
:g en los sectores Agricola y Comercio. También retrocedieron,
55 aungue en menor proporcion, las relativas al nOmero de
65 e £ 5 5 » £ 3 8 = 8 3 & trabajadores (-8 puntos), principalmente en los sectores
s & = < = S 7 < o © =z 7 Agricola y Financiero, y las relativas a los niveles de

2016 ===2017 =—2018 =—2019

inventarios (-5 puntos). Respecto de la demanda nacional,
las percepciones se mantuvieron en nivel de bastante
pesimismo en la mayoria de los sectores. Las excepciones
fueron en la Construccion y el sector Financiero.

Fuente: CEEN UDD.
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