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La confianza del emprendedor se mantuvo en un nivel moderadamente optimista el
primer trimestre del ano.
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En marzo del 2019 el ICE Emprendedor mostrdé un aumento
marginal  (+1  punto) respecto de fines del 2018,
manteniéndose la confianza en un nivel de moderado
optimismo. Con todo, esta se ubicd aun por debajo del nivel
“optimista” mostrado un ano atrds!. En el dmbito de Negocio
y Entorno Econémico, la confianza de los emprendedores
subidé desde “optimista™ a "muy optimista”, destacando la de
corto plazo, en tanto que, en Apoyo al Emprendimiento se
mantuvo en nivel “levemente optimista™ (grafico 1).

El indicador de confianza de corto plazo (a fres meses), a
pesar de su leve aumento, resultdé en un avance desde el
nivel "levemente optimista™ al "moderadamente optimista™. A
mediano plazo (a un ano), la variacién fue menor por lo que
se mantuvo "muy optimista™ (grafico 2).

Sectorialmente se observaron movimientos mixtos, con un
avance de la confianza en la Industria, Servicios y Agricola y
Forestal, un refroceso en Mineria y Construccion, y
mantencién de la confianza en Comercio y Financiero
(gréfico 3). Destacd la caida del ICE Emprendedor en la
Mineria, reflejando retrocesos de confianza, tanto en el
dmbito de Negocio y Entorno Econdmico como en el de
Apoyo al Emprendimiento (cuadro 1).

Se vieron leves avances del indicador en emprendedores
hombres y de hasta 30 anos y enire 46 y 55 anos. Esftos
avances se dieron principalmente en el dmbito del Negocio
y Entorno Econdmico. No obstante, en la mayoria de los
dmbitos, el nivel de confianza se mantuvo (cuadro 2). Por
tamano, se registré una caida de la confianza de los
emprendedores mds grandes en el dmbito de Apoyo al
Emprendimiento. Finalmente, por género, origen, antigbedad
y regiéon, no hubo grandes cambios (cuadros 3y 4).

1/ El indice de Confianza del Emprendedor (ICE Emprendedor) es elaborado trimestralmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la
Facultad de Economia y Negocios de la Universidad del Desarrollo, con apoyo de la Asociacion de Emprendedores de Chile (ASECH). El cierre estadistico de
este informe fue el 31 de marzo de 2019.
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Grdfico 3
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Cuadro 2
ICE Emprendedor por género, edad y origen del emprendedor

Total Negocio y Entorno Econ.  Apoyo Emprendimiento

Mar.18 Dic.18 Mar.19 Mar.18 Dic.18 Mar.19 | Mar.18 Dic.18 Mar.19
Género
Hombres 22 17 18 39 29 33 5 4 4
Muijeres 26 27 26 38 40 39 15 14 12
Edad
Hasta 30 36 34 37 51 45 53 20 22 22
Entre31y45 25 25 25 40 40 40 10 10 9
Entre46y55 16 12 13 30 22 27 2 2 -1
Mas de 55 22 12 9 44 24 19 -1 -1 -1
Origen
Chile 22 20 20 38 33 35 7 7 6
Extranjero 32 28 26 47 42 39 18 15 14

Fuente: CEEN UDD.
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La confianza subié en el ambito del Negocio y Entorno
Econdmico, principalmente a corto plazo, en tanto que el de
Apoyo al Emprendedor no varié.

En el dmbito del Negocio y Entorno Econdémico el ICE
Emprendedor aumentd 2,2 puntos, lo que implicd un avance
en el frimestre desde nivel “optfimista™ a "muy optimista™.
Destacd una mejor percepcion sobre la situacién del
negocio y proyecciones de inversibn, asi como menor
pesimismo respecto de la demanda nacional. Esto se dio
principalmente en las percepciones de corto plazo (graficos
1y 2, cuadro 5).

La confianza en el dmbito del Apoyo al Emprendimiento no
varié entre diciembre y marzo, manteniéndose “levemente
optimista™ (gréfico 1y cuadro 6).

El ICE Emprendedor de corto plazo subié levemente en
marzo.

La confianza de corto plazo, es decir, asociada a la situacion
actual y esperada en tres meses mds, aunque subid
levemente (+1,3 puntos), alcanzé o avanzar desde
“levemente opfimista®™ a "moderadamente opftimista®. Esto
reflejé principalmente avances en el dmbito del Negocio y
Entorno Econdmico. Por su parte, la confianza de mediano
plazo, es decir a doce meses, prdcticamente no varid,
manteniéndose en nivel ‘'muy optimista™ (grdfico 2).

En tres de los principales sectores la confianza del
emprendedor avanzé, mientras que en dos retrocedio.

Luego de que hacia fines del ano pasado el ICE
Emprendedor repuntara en forma generalizada, revirtiendo
la tendencia de frimestres previos, en marzo de 2019 la
evolucién fue mds mixta. Asi, los sectores Industria, Servicios y
Agricola y Forestal, registraron avances, Mineria vy
Construccién retrocedieron, y Comercio y Financiero no
mostraron mayor cambio (grdfico 3 y cuadro 1).

En Industria la confianza se elevd desde un nivel “levemente
optimista™ a uno "moderadamente optimista™ (+4,5 puntos),
destacando mejores percepciones en el dmbito de Apoyo all
Emprendimiento (acceso a financiamiento publico y privado,
acceso a tecnologia vy actividades de apoyo al
emprendimiento). En Servicios no financieros la confianza
subié desde "moderadamente optimista™ a “optimista™ (+4




Cuadro 3
ICE Emprendedor por tamano

Total Negocio y Entorno Econ. Apoyo Emprendimiento

Mar.18 Dic.18 Mar.19 Mar.18 Dic.18 Mar.19 Mar.18 Dic.18 Mar.19
Ventas*
Micro 23 22 23 39 36 38 8 9 9
Pequefia 24 14 12 41 26 26 7 3 -1
Medianay grande 19 13 11 31 21 23 6 6 -1
Ne trabajadores
Hasta tres 25 23 24 41 36 37 8 9 10
Mas de tres 14 13 14 22 24 30 5 2 -2

* Se consideran Micro empresas: ventas anuales hasta UF 2.400; Pequefias: ventas entre UF 2.401 y UF 25.000;

Medianas y Grandes: ventas sobre UF 25.001.

Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 4
ICE Emprendedor por antigiedad y drea geogrdfica

Total

Mar.18 Dic.18 Mar.19

Negocio y Entorno Econ.
Mar.18 Dic.18 Mar.19

Apoyo Emprendimiento
Mar.18 Dic.18 Mar.19

Antigiiedad

Hasta 3 afios 28 25 27 43 39 42 13 11 13
Ms de 3 afios 18 14 15 34 25 28 2 3 1
Area geogréfica

R. Metropolitana 21 18 18 37 30 31 5 7 6
Resto 24 22 22 39 36 37 10 7

Fuente: CEEN UDD.

ICE Emprendedor - Negocios y Entorno Econémico

Corto plazo

Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dic.18 Mar.19

Mediano plazo*

Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dic.18 Mar.19

Demanda nacional
Proy. Sit. Negocio
Proy. Sit. Economia
Proy. Inversion

Proy. Precio insumos
Salarios
Trabajadores

-31

* No todas las percepciones contemplan la pregunta sobre lo que se espera en un afio més.

Fuente: CEEN UDD.

puntos), principalmente debido a mejoras en percepciones
del dmbito de Negocio y Entorno Econdmico (situacion de
negocio, planes de inversidn y demanda nacional). En el
dmbito del Apoyo al Emprendimiento mejoraron las
percepciones sobre la situacién del pais y barreras para
emprender. Por su parte, el sector Agricola y forestal registrd
una mejora en la confianza desde “moderadamente
optimista™ hasta “optimista™ (+2,3 puntos). Las percepciones
relativas al acceso a financiamiento privado y actividades
de apoyo general al emprendimiento fueron las que mds
avanzaron. También mejord la percepcion sobre la situacion
del negocio a tres meses. En contraste, se observd un
retroceso en la percepcién sobre la demanda nacional,
proyecciones de inversién y barreras para emprender.

En marzo destacd la importante caida de la confianza de los
emprendedores en el sector Minero (-21 punfos), pasando
desde “optimista™ a “levemente optimista”. En el dmbito del
Negocio y Entorno Econdmico destacd el retroceso de las
percepciones relativas a la demanda nacional y mundial, asi
como un aumento de las referidas a los niveles de inventarios
y un retroceso de las de precios de venta. En tanto, en el
dmbito de Apoyo al Emprendimiento hubo una fuerte caida
generalizada de las principales percepciones, destacando
las relativas a las barreras para emprender, situacidon en el
pais para emprender y programas de apoyo dal
emprendedor. En la Construccion, aungue el indicador cayd
muy levemente (-2 puntos), la confianza retrocedid un nivel,
desde "moderadamente optimista™ a “levemente opfimista™.
Destacd una caida en las percepciones sobre barreras para
emprender y acceso a financiamiento privado. También
retrocedieron las proyecciones de inversidon, que habian
mostrado un avance en diciembre pasado.

En el sector Comercio la confianza se mantuvo en nivel
"moderadamente optimista”, a pesar de haber mostrado el
indicador un descenso de dos puntos, reflejando un
refroceso de las proyecciones de corto y mediano plazo de
la situacién econdmica. También se mantuvo la confianza en
el sector Financiero en nivel “opfimista™ (+4 puntos),
destacando mejores proyecciones de inversion, del nUmero
de tfrabajadores y mejor percepciéon de la situacién del
negocio. En el dmbito de Apoyo al Emprendimiento, se
observaron retrocesos en el acceso a la tecnologia, barreras
para emprender y acceso al financiamiento gubernamental.
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Se vieron leves avances del indicador en emprendedores
hombres y de hasta 30 anos y entre 46 y 55 anos.

Cuadro 6
ICE Emprendedor - Apoyo Emprendimiento . .
En general, los leves avances por género y grupos etarios no

Actual respecto de un afio atras . . . )
Mar.18 Jun.18 Sep.18 Dic18 Mar19 dalcanzaron a fraducirse en cambios en el nivel de confianza.

Acceso Finan. Gob. 8 19 24 18 19 Asi, en el dmbito del Negocio y Entorno Econdmico, el ICE
Acceso Finan. Priv. -7 -11 -12 -7 -10 . 7

Acceso Tecnologia 36 38 34 36 3 Emprens:ledor de los hom?res subié cuatro puntos en gl mes
Act. Apoyo general 10 16 9 18 19 pOr mejoras en percepciones sobre volumen y precio de
Programas apoyo gobierno 0 4 4 / 7 ventas en los Ultimos fres meses. De todas maneras, en ese
Sit. Pais para emprender 7 9 4 10 9 , . X . . i
Barreras para emprender -16 11 13 13 a4 ambito, hombres y mujeres mantuvieron su confianza en nivel
Tramites para emprender 10 18 1 1n 10 "optimista™ y "muy optimista”, respectivamente. En el dmbito

Fuente: CEEN UDD. del Apoyo al Emprendimiento tampoco hubo mayores

cambios, manteniéndose la confianza de hombres y mujeres
“"neutral” y “levemente optimista”, respectivamente.

Los emprendedores de hasta 30 anos y aquellos entre 46 y 55
anos mostraron un avance del indicador en el dmbito del
Negocio vy Entorno Econémico (+8 y 5 puntos,
respectivamente). En el segundo grupo (entre 46 y 55 anos),
la confianza avanzd desde "moderadamente optimista™ a

ICE Emprendedor

Escala de interpretacion de valores

Valores Interpretacion “optimista”. Esto se dio principalmente en las percepciones
_ sobre la situacién del negocio pasada, asi como la
25 235 — espergdo. En el res’r,o d.e las percepciones no hubo cgmbios
15225 BT el de nivel. En el dmbito del Apoyo al Emprendimiento
5315 levemente optimista tfampoco hubo cambio en los diferentes framos de edad.
-5a5 neutral
-5 a-15 levemente pesimista Por origen, tampoco se vieron mayores novedades. Los
-15 a -25 moderadamente pesimista emprendedores chilenos y extranjeros mantuvieron su

confianza en nivel "moderadamente optimista™ y “optimista™,
respectivamente (cuadro 2).

La confianza de los emprendedores mds grandes retrocedid
en el dmbito del Apoyo al Emprendimiento.

Por tamano de empresas, lo mds destacable fue la caida de
seis puntos en el indicador del dmbito del Apoyo al
Emprendimiento de empresas medianas y grandes, pasando
desde “levemente optimista®™ a “neutral’. Con todo, en
términos generales no hubo mayor cambio, manteniéndose
la confianza de las empresas mds pequenas algo mayor
(moderadamente optimista), que Ila de las grandes
(levemente optimista) (cuadro 3). En tanto, segin la madurez
y regidn en que se ubica el emprendimiento, salvo leves
mejoras en el dmbito de Negocio y Entorno Econdmico, en
marzo no se vio mayor cambio respecto de diciembre
pasado (cuadro 4).
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