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El ICE de mayo, aunque con una baja, continué dentro del rango “neutral”.

El indice de Confianza Empresarial (ICE), aunque registré un

fr:ifei:::mévﬂ_ICE* refroceso de casi nueve puntos en mayo, continud
Mayo 2012 - 2019 ubicdndose dentro del rango “neutral”. En un horizonte mas
. : . largo, el promedio movil frimestral del ICE también se ha
Optimismo mantenido de,n’rro del rango neufral, mientras que, resp,ec’ro
. . deun ano atrds, se encuentra un nivel por debajo/'/2 (grdfico
SRV 2\ X = 1)

SR VY.V :

Destacd el retroceso de la confianza en los sectores
resimisms |~ Financiero e Industrial. En el primero bajé desde “levemente
« pesimista” a "muy pesimista” (-38 puntos), mientras que en el
5 s segundo lo hizo desde “neufral” a “moderadamente
2 e B f . e pesimista™ (-17 puntos). En los sectores Agricola y Minero, el
ICE se mantuvo por tercer mes consecutivo en nivel
“pesimista” y “levemente optimista”, respectivamente. Ello, a
pesar de que el indicador disminuyd levemente. Por su lado,
Cuadro 1 la confianza en la Construccion y el Comercio se mantuvo
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* En enero del 2019 se hizo una revision histdrica del calculo, que derivo en ajustes del valor del ICE en el periodo 2014-2017.

Fuente: CEEN UDD.

Indice de Confianza Empresarial - Nacional “moderadamente  optimista” y “levemente  optimista”,
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. | | ooroctivamente, mostrando el indicador un aumento
may-18 14,5 -1,9 18,5 37,5 26,7 0,9 4,3 .
jun-18 83 83 156 33 45 13 19,7 marginal en el mes (cuadro 1).
jul-18 6,4 11,1 4,0 -13,4 3,0 25,6 -7,7
ago-18 14,5 56 11,0 388 152 146 09 Dos de las seis principales percepciones del ICE retrocedieron,
sep-18 7,3 13,9 -15,5 27,3 -4,5 26,7 -6,5 z . z
oet18 34 5 50 17 30 161 12 una ovonzg y fres no mostraron mgyor cambio. Destacé el
nov-18 33 -16,7 8,7 160 61 21 12,1 mayor pesimismo en las proyecciones del precio de los
dici8 | 51 | -222 166 98 61 91 150 insumos, asi como un menor optimismo en la relativa a la
ene-19 4,2 -7,0 12,9 72 188 31 -1,5 . L, . O )
feb-19 40 4,4 67 164 125 -38 0,3 situacion del negocio. En confraste, mejord la percepcion
mar-19 | -06 | -284  -21 102 21 -103 101 sobre lao dotacién de trabajadores, mientras que no se
abr-19 4,6 -25,3 6,8 15,9 -6,3 1,5 12,2 . . .
registraron mayores cambios en la proyeccion sobre la
va.m/m | 89 | 69 2,0 45 -375 -167 -52 situacion de la economia, la demanda nacional, y la relativa
var.a/a | -188 | -304 -98 -171 -704 -161 2,6 a los niveles de inventarios. Respecto de un afo airds, se

Fuente: CEEN UDD. . . .
observaron retrocesos generalizados, principalmente en las

percepciones sobre la situacién del negocio y de la
economia. Solo avanzd la percepcion sobre la demanda
nacional (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 27 de mayo de 2019.

2/ En enero del 2019 se ajusto6 la metodologia de célculo del ICE. Esto incluyd la actualizacién de los ponderadores de tamafio y sector econdmico, asi como la
inclusién de algunas preguntas adicionales. Ademas, se hizo una revision histérica del calculo del indicador, que derivé en ajustes del valor del ICE en el
periodo 2014-2017. Una descripcidn detallada de los cambios realizados se encuentra en la nota metodoldgica en la pagina web del CEEN (ceen.udd.cl).
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En mayo refrocedié la confianza empresarial en los sectores
indice de variables seleccionadas . . .
Financiero e Industrial.

May.18 Abr.19 May.19 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional -42,7 -22,2 -24,7 25 18,0 . . ., .
Inventarios 0,1 10,6 72 34 71 En el sector Financiero, el ICE retrocedid tres niveles, desde
Proy. Sit. Negocio 619 335 207 128 412 ‘levemente pesimista®™ a "muy pesimista” (-38 puntos),
Proy. Sit. Economia 50,3 14,0 14,8 0,8 -35,5 . . .
Proy. Precio Insumos 186 15,5 345 -19,0 15,9 destacando principalmente retrocesos en las percepciones
Trabajadores 237 89 78 £6:8 52 sobre la situacion del negocio y del sector, asi como
Fuente: CEEN UDD.

resultados menores que los esperados en los Ultimos tres
Gréfico 2 meses. En la Industria, la confianza cayd dos niveles, desde
ICE Agricola y tipo de cambio nominal “neutral” hasta “moderadamente pesimista™ (-17 puntos), en

(indice centrado en cero y pesos por doélar)

lo que influyeron las percepciones de menores resultfados en
los Ultimos tres meses, asi como un retroceso en las
percepciones sobre la demanda nacional y mundial. En el
sector Agricola el ICE, aunque se mantuvo en nivel
“pesimista”, también baqjé (-7 puntos), destacando un
retroceso en las percepciones sobre la demanda mundial y la
situacion del negocio . Ello, a pesar del aumento en el tipo

45 700

35 675
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15 37 de cambio (grdfico 2). Por su parte, el ICE de la Mineria se
25 550 mantuvo “levemente optimista”, con una caida menor (-5
35 525 puntos). Destacd un menor pesimismo sobre la demanda
45 500 nacional, contrarrestada por una visibn mds pesimista sobre el
may-18 jul-18 sep-18 nov-18 ene-19 mar-19 may-19 . , ,
precio de los metales en tres meses mds, asi como de los
ICE Agricola ~ ====- Délar observado ($) (eje der.)

niveles de inventarios y el precio de los insumos (grdfico 3).

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Los empresarios del sector Construccidon mantuvieron en el
mes de mayo una confianza "moderadamente opfimista”,

ficr:ﬁl\;;?razriaypreciodel cobre destacando su percepcion de buenos resultados los Ultimos
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) tres meses, confrarrestados por una optimista proyeccion
menos optimista de la situacidn econdmica. Finalmente, en el
45 400 Comercio la confianza no mostré mayores cambios,
35 375 manteniéndose “levemente optimista™ en el mes.
= 350 . N o . .
Dos de las seis principales percepciones retrocedieron, una
= 325 avanzd, y el resto no mosiré mayor cambio.
° 300
5 . La percepcion sobre el precio de los insumos, tras avanzar vy

15 mostrar menos pesimismo entre febrero y abril, retrocedid en
s 250 mayo (-19 puntos), volviendo la mayoria de los empresarios a
mostrarse mds pesimistas por lo que esperan un aumento de

- 225
* sus costos en los préoximos fres meses. Por su parte, las
“* may-18  ju-18  sep-18  nov-18  ene-9  mar19  may-19 20 proyecciones sobre la situacion de negocios, si bien se
mantienen “moderadamente optimistas®, mostraron un
ICEMineria  ===== Precio Cobre (¢/1b) (eje der.) retroceso respecto del mes pasado (-13 puntos), siendo este

Fuentes: CEEN y Cochilco. . . . ~ , s
maAs pronunciado si se compara con un ano afrds (grafico 4).

En el mes destacd un avance de la percepcion sobre la
dotacion de trabajadores (+17 puntos), que ocurridé en la
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Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, préximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5
Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

mayoria de los sectores, con la excepcidén de Agricultura y
Comercio. En tanto, no se registraron mayores cambios en la
proyeccidon sobre la situacién de la economia, que se
mantuvo “levemente optimista”, la demanda nacional, que se
mantuvo "moderadamente pesimista’, y la relafiva a los
niveles de inventarios, que se situd “levemente pesimista”.

Respecto de un ano aftrds, se observaron retrocesos
generalizados, principalmente en las percepciones sobre la
situacion de negocio (-41 puntos) y de la economia (-36
puntos). Solo avanzé la percepcion sobre la demanda
nacional (+18 puntos), la que se dio en el sector minero
(cuadro 2).

Por su parte, la visidn de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los Ultimos tres meses, respecto a la que habian
esperado, continudé empeorando, pasando desde nivel
“levemente pesimista” el mes previo a “pesimista” en mayo.
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