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El ICE, tras haberse ubicado “levemente pesimista” el mes pasado, en julio
retornd a nivel "neutral”.

Grafico 1

El indice de Confianza Empresarial (ICE), tras haber retrocedido el
mes previo a nivel “levemente pesimista’, en julio retornd a
“neutral” (+7 puntos), nivel en que se habia ubicado la mayor parte
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situacion de negocio, del sector y de la economia, a lo que se
* En enero del 2019 se hizo una revision histérica del calculo, que derivé en ajustes del valor del ICE en el periodo 2014-2017. aﬁadié un menor pesimismo respecto del precio de |os insumos y Ia
contratacién de trabajadores. En la Mineria el ICE avanzé desde
Cuadro 1 “levemente pesimista” a "neutral”, principalmente por una mejor
indice de Confianza Empresarial - Nacional proyeccion sobre la situacion del negocio y del sector. En el sector
ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. Financiero el avance fue desde "muy pesimista” a “levemente
jul-18 64 11 40 134 30 256 77 pesimista”, principalmente por una mejor percepcién sobre la
ago-18 14,5 56 1,0 388 152 146 09 situacion econdémica y del sector en tres meses mds, asi como
sepls | 73 135 Ass 273 0 A5 267 63 mejores resultados en los Ultimos tres meses. En contraste
oct-18 -34 8,3 5,0 1,7 -3,0 -16,1 -1,2 J ., . , : . 4
nov-18 33 -16,7 8,7 160 61 21 12,1 retrocedié la confianza en el sector Agricola, desde “levemente
dic-18 Sl 222 -6 98 61 91 150 pesimista” a "moderadamente pesimista”, y Construccién, desde
ene-19 4,2 -7,0 12,9 7,2 18,8 -3,1 -1,5 . .. . . .. .
feb-19 40 44 67 164 125 38 03 moderadamente optimista” a “levemente optimista”. Solo en el
mar-19 | 06 | -284 21 102 21 -103 101 Comercio la confianza se mantuvo “levemente optimista” (cuadro
abr-19 4,6 -25,3 6,8 15,9 -6,3 1,5 12,2 1)
may-19 22,9 -11,0 8,8 20,4  -43,8 -152 7,0 :
jun-19 83 | 116 66 189 406 241  -52
En julio, cinco de las seis principales percepciones del ICE
var. m/m (6,0, 25 1 lE2 6,0 registraron un avance. Destacé un mayor optimismo en la
var.afa | 78 | 31,4 1,8 258 -155 -335 85

Foonte: CEEN UDD. proyeccion sobre la situacion de negocio, y retorno a terreno
neutral, desde uno pesimista, en las proyecciones sobre la
situacion de la economia y contratacion de trabajadores. La
proyeccion del precio de los insumos se torné menos pesimista, en
tanto que la de demanda nacional profundizé su pesimismo
(cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 29 de julio de 2019.
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En julio se recuperd la confianza en los sectores Industrial, Minero
Indice de variables seleccionadas N .
y Financiero.

Jul.18 Jun.19 Jul.19 var.m/m var. a/a
Demanda Nacional -21,5 -21,7 -33,2 -11,6 -11,8
Inventarios 04 53 13 6,7 0,9 En la Industria, la confianza continué mostrandose variable dentro
Proy. Sit. Negocio 29,7 5,1 27,9 22,8 -1,8 d | | .. . | . d d
Proy. Sit. Economia 229 18 50 168 179 el rango neutral y pesimista. En julio avanzé desde
Proy. Precio Insumos -335 -28,2 228 54 10,7 “moderadamente pesimista’ a “levemente pesimista® (+16
Trabajadores -8,2 -12,5 3,3 15,8 11,5

puntos), observandose un avance de las percepciones sobre la
situacion del negocio, del sector y de la economia, a lo que se
Graéfico 2 anadié un menor pesimismo respecto del precio de los insumosy la

ICE Mineria y precio del cobre . . contratacién de trabajadores. En la Mineria la confianza también
(Indice centrado en cero, centavos de délar por libra)

Fuente: CEEN UDD.

ha estado fluctuando en lo que va del afio, y en julio registré un
avance desde “levemente pesimista” a "neutral” (+ 6 puntos). Esto
se explicd principalmente por mejores proyecciones sobre la
situacion del negocio y del sector (grafico 2). En el sector
Financiero, donde la confianza se habia tornado bastante pesimista
en meses previos, este mes mostrd una significativa recuperacion,
pasando desde "muy pesimista® a “levemente pesimista” (+28
puntos), principalmente por una mejor percepcion sobre la
situacion econdémica y del sector en tres meses mds, asi como
mejores resultados en los Ultimos tres meses.
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35 225 En contraste, retrocedid la confianza en dos sectores. En el
Agricola, el ICE retrocedid6 nueve puntos, pasando desde

® U8 sep-18  nov-18  ene-ld  mar19  may-19  jul19 20 “levemente pesimista” a "'moderadamente pesimista”, destacando
una vision mas negativa sobre la demanda nacional e internacional

ICE Mineria ~ ===== Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.) de productos agricolas, y a la vez menores precios de venta

F tes: CEEN y Cochilco. s re .z . P
ventes: FEERY Fochiieo presentes y futuros (grafico 3). En la Construccion la confianza pasé

desde "moderadamente optimista” a “levemente optimista” (-7

puntos) destacando mas pesimismo respecto de la demanda
Grafico 3 nacional y aumento esperado del precio de insumos, asi como un
ICE Agricola y tipo de cambio nominal menor optimismo respecto de la situacion econdmica.

(indice centrado en cero y pesos por ddlar)

Sélo en el sector Comercio el ICE no mostré variacion en el mes,

4 e, @ manteniéndose la confianza “levemente optimista™.
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PLI R 650 Indicadores de coyuntura sectorial muestran un desempeiio débil.
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5 La produccion industrial de junio registré una variacién de -2,9%
600

5 anual (-0,2% en mayo). En el mes, la produccién manufacturera
575 . . , . . .

-15 disminuyé 5,4% anual (+1,9% en mayo), reflejando principalmente

-25 >30 una disminucién en la elaboracidn de productos alimenticios y en la

35 525 fabricacion de sustancias y productos quimicos. En tanto, la

-45 500 produccién minera tuvo una variacién anual nula en el mes (-2,8%

jul-18 sep-18 nov-18 ene-19 mar-19 may-19 jul-19

en mayo) y la de Electricidad, Gas y Agua (IPEGA) decrecié 2,7%
anual (-1,3% el mes previo). En el mercado laboral, el desempleo

ICE Agricola ~ ====- Délar observado ($) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.
del trimestre mavil abril-junio fue de 7,1%, similar al del trimestre
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Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion econdémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

movil previo). Por su parte, el Consejo del Banco Central, en su
reunidn de julio, mantuvo en 2,5% la Tasa de Politica Monetaria,
expresando que, de persistir las tendencias actuales, podria ser
necesario ampliar el estimulo monetario.

En el mes avanzaron cinco de las seis principales percepciones del
ICE.

La percepcidn sobre la situacion del negocio, luego de retroceder
bastante el mes pasado, en julio mostré una recuperacion,
avanzando desde “levemente optimista® a “optimista® (+23
puntos). Asi, volvid a situarse en niveles similares a los que habia
mostrado en meses previos (grafico 4). Esto se dio principalmente
en los sectores Industrial, Mineria y Agricola. La percepcion sobre la
situacion de la economia y contratacién de trabajadores también
mejord, pasando en ambos casos desde un nivel “levemente
pesimista” a uno “neutral” (gréfico 5). Esto se dio principalmente
en los sectores Financiero e Industrial.

La proyeccién del precio de los insumos se tornd menos pesimista
gue en meses previos. Asi, pasdé desde “pesimista® a
"moderadamente pesimista”, destacando mejoras en los sectores
Industrial y Agricola. Por su parte, la percepcién sobre los niveles
de inventarios avanzé desde “levemente pesimista” a "neutral”, en
tanto que solo la percepcién sobre la demanda nacional
retrocedid, profundizando su pesimismo. Asi, pasé desde
“moderadamente pesimista® a “pesimista’, lo que se dio de
manera mas generalizada en los distintos sectores.
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