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ICE contintda fluctuante, avanzando en septiembre un nivel, desde levemente
pesimista a neutral.

El indice de Confianza Empresarial (ICE) continué la tendencia
fluctuante que ha mostrado los Ultimos meses, y aumentd once
puntos en septiembre, avanzando desde un nivel “levemente
pesimista” a uno “neutral”. Mirando la tendencia, el promedio
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avanzando la confianza desde "muy pesimista”™ a “levemente
optimista”. En el sector Agricola la confianza mejord, pasando de
“pesimista” a “neutral’, mientras que en la Industria avanzd
desde "'moderadamente pesimista” hasta "neutral”. Por su parte,
en .Ia. Cc.>.nstru.t.:ci6n, la confianza :waynzc’i desde “levemente
\CE | Agro. Com. Const. Fin. ind. Min. optimista” a “moderadamente optimista’. En contraste, la
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nov-18 33 | 167 &7 160 61 21 121 practicamente no cambid, por lo que la confianza se mantuvo
dic-18 5,1 222 -166 9,8 61 91 15,0 " L

ene-19 42 70 1290 72 188 31  -15 levemente optimista™ (cuadro 1).

feb-19 4,0 -4,4 6,7 16,4 12,5 -3,8 0,3

mars | 06 ) 284 21 102 21 03 101 En septiembre, dos de las seis principales percepciones del ICE
abr-19 4,6 -25,3 6,8 15,9 -6,3 1,5 12,2 . p ’ ) p P P p

may19 | 29 | -11,0 88 204 438 -152 7,0 registraron una mejora: proyeccion sobre la situacién del negocio
jun-19 1 83 1 -116 66 189  -406 241 52 y de la economia. Esta mejora fue bastante significativa en los
jul-19 -5 | -203 58 124 -125 78 08 , ; g )

ago-19 8,3 -30,2 6,7 95 406 -16,7 1,9 sectores Agricola, Financiero e Industria. En contraste,

retrocedieron las percepciones sobre la demanda nacional y los
precios de los insumos, mientras que las relativas a los niveles de
inventarios y dotacion de trabajadores no tuvieron mayores
cambios (cuadro 2).

var.m/m | 11,0 34,5 -0,2 12,6 48,1 14,5 -7,8
var. afa -4,6 -9,6 22,0 -5,2 12,1 -289 -3,2

Por su parte, la vision de los empresarios sobre la situacién del
negocio en los ultimos tres meses, relativa a la que habian
esperado, se mantiene en niveles de alto pesimismo desde mayo.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2019.

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL




CENTRO DE ESTUDIOS EN ECONOMIA'Y NEGOCIOS UbD

En septiembre destacé el avance de la confianza en cuatro de los
Indice de variables seleccionadas . .. p . . .
seis principales sectores: Agricola, Financiero, Industrial y

Sep.18 Ago.19 Sep.19 var.m/m var.a/a .,
Construccion.

Demanda Nacional -31,6 -23,6 -25,9 23 5,7
Inventarios -3,2 -6,9 -13,7 -6,7 -10,4
Proy. Sit. Negocio 49,0 11,0 271 16,1 -21,9 Los sectores Agricola, Financiero e Industria continuaron
Proy. Sit. Economia 21,7 1,8 24,2 22,4 2,5 . | , | | P |
Proy. Precio Insumos 517 212 284 72 233 mostrando vaivenes. En el Agricola, el ICE avanzé 35 puntos en e
Trabajadores -4.2 -0,9 35 43 77 mes, pasando la confianza desde “pesimista” a "neutral”. En este
Fi te: CEEN UDD. . s .z . e ’
e sector mejord la percepcidn sobre la situacion de la economia, del
Grafico 2 sector y del negocio, asi como de la demanda mundial (grafico 2).
ICE Agricola y tipo de cambio nominal En el sector Financiero, la confianza mejoré significativamente,
(Indice centrado en cero y pesos por ddlar) pasando desde "muy pesimista’ a “levemente optimista” (+48
puntos). En ello influyéd una mejora significativa en la percepcion
45 750 sobre la situacidn econdmica del pais, del sector y del negocio en

tres meses mas, la que habia retrocedido bastante en el mes
previo, asi como planes de inversion mayores. En la Industria,
donde también la confianza estuvo variando en torno a niveles de
675 pesimismo, en septiembre se elevd, pasando desde un nivel
650 “moderadamente pesimista” a uno "neutral” (+15 puntos). En ello
influyd la mejor percepcion sobre la situacién econdmica y del
sector en tres meses mas. Por su parte, en la Construccion, la
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confianza avanzé desde “levemente optimista” a

575 “moderadamente optimista” (+13 puntos), principalmente por

45 550 mayores precios y ventas en los ultimos tres meses, siendo incluso
sep-18 nov-18 ene-19 mar-19 may-19 jul-19 sep-19 mejores que IO que habl’an esperado.

ICE Agricola ~ ====- Délar observado ($) (eje der.)

En contraste, la confianza del sector Minero retrocedidé en el mes
desde “neutral” hasta “levemente pesimista® (-8 puntos),
destacando menores resultados en los ultimos tres meses, los que
incluso estuvieron por debajo de lo esperado (grafico 3). Solo en
el sector Comercio el ICE practicamente no cambid, por lo que la
confianza se mantuvo “levemente optimista”.

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Grafico 3
ICE Mineria y precio del cobre
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra)

Indicadores de coyuntura nacional y sectorial muestran, en
general, un mejor desempeiio.

El IMACEC de agosto fue de 3,7% anual, sorprendiendo al
mercado al alza. La producciéon industrial de agosto registrd una
variacion de +1,4% anual (+2,6% en julio). En el mes, la
produccién minera tuvo una variaciéon anual de +5,3% en el mes
(+0,5% en julio), en lo que influyd la baja base de comparacion. En

tanto, la produccién manufacturera disminuyo 1,5% anual (+5,7%
35 225 en julio), reflejando principalmente una disminucién en la
-45 200 elaboracion de productos alimenticios. La de Electricidad, Gas y

sep-18 nov-18 ene-19 mar-19 may-19 jul-19 sep-19

Agua (IPEGA) decrecié 1% anual (-0,8% anual el mes previo). En el
(CE Mineria o brecio Cobre (¢/1b) (eje der.) mercado laboral, el desempleo del trimestre mdvil junio-agosto

Fuentes: CEEN y Cochilco. fue de 7,2%, similar al del trimestre movil previo. Por su parte, el

Consejo del Banco Central (BC), en su reunién de septiembre, bajé
50pb a 2% la Tasa de Politica Monetaria, expresando que el
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Grafico 4

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Grafico 5

Percepcidn de la situacion del negocio, préximos tres meses
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desempeio de la economia y sus perspectivas apuntan a que la
convergencia de la inflacidon a la meta tomard mas tiempo. A la
vez, expresé que podria requerir ampliar el estimulo monetario, lo
que ird evaluando. En su IPoM de septiembre, el BC ajusté a la
baja el crecimiento proyectado para el 2019 al rango 2,25-2,75%
(2,75-3,5% en junio).

En el mes destacO una recuperacion de las percepciones
relativas a la situacion econédmica del pais y del negocio.

La percepcidon sobre la situacién econdmica del pais en tres
meses mas mostré un avance de 22 puntos en septiembre,
pasando desde “neutral’ a “moderadamente optimista”,
retornando al nivel en que se ubicd a principios de afio (grafico 4).
Esta percepcidn, junto con la relativa a la situacidon del sector,
mejord, principalmente en los sectores Agricola, Financiero e
Industrial. Por su parte, la percepcion sobre la situacion del
negocio siguié mostrando vaivenes (grafico 4). Asi, en septiembre
retornd al nivel "optimista”™ de julio (+16 puntos). Esto se dio
principalmente en los sectores Agricola y Financiero.

En el mes se observaron retrocesos de las percepciones sobre
precios de los insumos (-7 puntos) y demanda nacional (-2). En el
primero retrocedid desde "moderadamente pesimista” hasta
“pesimista”, destacando los sectores Construccion y Financiero, lo
que implica que prevén que sus costos por insumos aumentaran
en los préximos tres meses. En cuanto a la percepcién sobre la
demanda nacional, si bien el retroceso fue menor, alcanzo a
cambiar de nivel desde “moderadamente pesimista’ a
“pesimista”, explicado principalmente por el sector Mineria.

Por su parte, las percepciones relativas a los niveles de
inventarios y dotacion de trabajadores no registraron mayores
cambios, por lo que se mantuvieron “levemente pesimista” y
“neutral, respectivamente. Finalmente, si bien los empresarios se
siguen mostrando bastante pesimistas en su vision sobre la
situacién del negocio en los ultimos tres meses, relativa a la que
habian esperado, en septiembre tuvo una leve mejora (+3
puntos), principalmente en los sectores Agricola, Financiero y
Construccion.
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