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Debido al contexto social, ICE cayo dos niveles desde septiembre a fines de 2019.

Grdfico 1
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Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 2
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Fuente: CEEN UDD.

La confianza del emprendedor al cierre de 2019 cayd dos niveles
respecto de septiembre. Asi, con un retroceso de 20 puntos en el
ultimo trimestre del afio, el ICE Emprendedor se ubicé en nivel
“levemente pesimista”!. Si bien, la confianza cayé en los dos
ambitos, situdndose ambos esta vez en terreno negativo, destacé
un mayor retroceso de las percepciones del Negocio y Entorno
Econdémico, desde "moderadamente optimista” hasta “levemente
En el ambito del Apoyo al Emprendimiento, la
confianza bajé desde “neutral” hasta "moderadamente pesimista”

pesimista”.

(grafico 1).

El ICE Emprendedor de corto plazo (a tres meses) cayd dos niveles
desde "neutral” a "'moderadamente pesimista”, en tanto que el de
mediano plazo (a un afio)
“moderadamente optimista™ a "neutral” (grafico 2).

retrocedi®6 un nivel, desde

En los siete principales sectores la confianza retrocedid, ubicandose
en terreno pesimista, excepto en el sector Financiero. En Mineria
retrocedié desde "moderadamente optimista™ a “pesimista”, en
Construccion e Industria, desde “levemente optimista” hasta
“moderadamente pesimista”, Comercio, desde “neutral” hasta
“levemente pesimista”, Servicios No financieros y Agricola y
Forestal, desde
pesimista”, y Financiero desde "'moderadamente optimista™ hasta
“neutral” (gréfico 3). En todos los sectores las principales caidas se

“levemente optimista® hasta “levemente

dieron en el ambito del Negocio y Entorno Econdmico (cuadro 1).

Segln el tamafo, la antigliedad o el drea geografica de las
la edad, género y origen del
emprendedor, se observaron disminuciones generalizadas de la
confianza, aunque estas fueron mas pronunciadas en el ambito del
Negocio y Entorno Econédmico. Destacé que emprendedores de
mayor tamaiio
extranjeros y aquellos en el rango etario de 31 y 55 afios,
reportaron los mayores retrocesos de confianza (cuadros 2, 3y 4).

empresas, asi como segun

segin ventas y numero de trabajadores,

1/ El indice de Confianza del Emprendedor (ICE Emprendedor) es elaborado trimestralmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la
Facultad de Economia y Negocios de la Universidad del Desarrollo, con apoyo de la Asociacion de Emprendedores de Chile (ASECH). El cierre estadistico de este
informe fue el 10 de enero de 2020.
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ICE Emprendedor por sector La confianza del emprendedor cayd, tanto en el ambito del
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Fuente: CEEN UDD.

El ICE Emprendedor de corto plazo retrocedié mas que el de

Cuadro 1 mediano plazo
ICE Emprendedor por sector

Negocio y Ent. Econ. Apoyo Emp. . . . .z
Dic.18 Sep.19 Dic.19 | Var. t/t Var. a/a|Dic.18 Sep.19 Dic.19 Var.t/t Var.a/a La Conflanza de Corto plazo’ aSOCIada a Ia SItuaC|on aCtuaI y
Financiero 4 a1 1 43 46 8 5 1 7 10 esperada en tres meses, retrocedié dos niveles, desde "neutral”
Agricola y forestal 45 23 -5 -28 50 1 -5 -11 -7 -12 . .. . . .
Servicios o financieros 35 16 -0 | 26 45 9 2 -2 40 -1 hasta "moderadamente pesimista” (-22 puntos), principalmente
Comercio %1 A0 22 e 9 8 A9 027 por un retroceso en las percepciones sobre la situacion del negocio
Construcciéon 30 31 -1 -32 -31 3 -8 32 23 -35
Industria 27 25 A1) 35 37 0 5 23 8 23 y de la economia. A mediano plazo, es decir a doce meses, la
Mineria 41 30 -25 -54 -65 20 0 27 -27 -47 . ., ’ A .
Fuente: CEEN UDD. confianza también cayd, aunque en menor medida, retrocediendo
desde nivel "moderadamente optimista™ a “neutral” (-14 puntos)
(grafico 2).
Cuadro 2 Los siete principales sectores mostraron retrocesos en la confianza
ICE Emprendedor por tamano
Total Negocio y Entorno Econ. | Apoyo Emprendimiento . i . »
Dic.18 Sep.19 Dic19| Dic18 Sep.9 Dic19 | Dic18 Sep19 Dic.19 El mayor retroceso de confianza en el trimestre se evidencid en el
Ventas* . . .. .
Micro 2w 6 o | 3 16 -2 5 s s sector Minero, pasando desde "moderadamente optimista” a
Pequefia “ 6 526 16 A8 3 S5 0 “pesimista” (-41 puntos). Varias percepciones del ambito del
Medianaygrande 13 4 -24 21 13 -30 6 -5 -19
Ne trabajadores Negocio y Entorno Econdmico se tornaron bastante negativas,
Hasta tres 229 66 96 36 17,7 -4,4 9 4,4 147 . . ., .
Mss de tres 133 47 215 24 141 189 | 2 48 241 destacando el precio de insumos, contratacion de trabajadores,
;rsaenz&:z:si\(l:leer:ar;l;/loi;:t:leJr:s:(sJ;sl:.ventasanualeshasta UF 2.400; Pequefias: ventas entre UF 2.401 y UF 25.000; Medianas y SituaCién del negOCiO, de |a economl'a e inverSién. En el a’mbito del

Fuente: CEEN UDD.

Apoyo al Emprendimiento destacé un mayor pesimismo sobre los
programas de apoyo del gobierno al emprendimiento y la situacién
pais para emprender. En la Construccién e Industria la confianza
cayo6 desde “levemente optimista” a "'moderadamente pesimista” (-
28 y -26 puntos, respectivamente). En el ambito del Negocio y
Entorno Econdémico destacd en ambos sectores mayor pesimismo
en las percepciones sobre la situacion del negocio, inversién y
contratacidn de trabajadores. La proyeccion sobre la situacién de la
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Cuadro 3
ICE Emprendedor por género, edad y origen del emprendedor

Total

Negocio y Entorno Econ.

Apoyo Emprendimiento

Dic.18 Sep.19 Dic.19 | Dic.18 Sep.19 Dic.19 | Dic.18 Sep.19 Dic.19
Género
Hombres 17 4 -15 29 15 -12 4 -7 -18
Mujeres 27 10 -7 40 20 0 14 0 -14
Edad
Hasta 30 34 25 17 45 42 33 22 8 1
Entre 31y 45 25 9,7 -11,0 40 23 -5 10 -4 -17
Entre 46 y 55 12 5 -15 22 15 -12 2 -4 -18
Mas de 55 12 -4,5 -17,0 24 2 -16 -1 -11 -18
Origen
Chile 20 5 -13 33 16 -10 7 -5 -16
Extranjero 28 19,4 -18,3 42 26 -14 15 13 -23
Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 4

ICE Emprendedor por a

Total

Dic.18 Sep.19 Dic.19

Negocio y Entorno Econ.
Dic.18 Sep.19 Dic.19

ntigiedad y drea geogrdfica

Apoyo Emprendimiento
Dic.18 Sep.19 Dic.19

Antigiiedad
Hasta 3 afios 25 15 -6 39 30 4 11 0 -15
Ms de 3 afios 14 -1,3 -18,4 25 6 -18 3 -8 -18
Area geogrifica
R. Metropolitana 18 4 -12 30 16 -7 7 -7 -17
Resto 22 8,8 -10,5 36 20 -4 7 -2 -17
Fuente: CEEN UDD.
Cuadro 5

ICE Emprendedor - Negocios y Entorno Econémico

Dic.18 Mar.19 Jun.19 Sep.19 Dic.19 | Dic.18 Mar.19 Jun.19 Sep.19 Dic.19
Demanda nacional 221 -15 -29 -30 -41
Proy. Sit. Negocio 54 61 47 41 -11 76 77 64 53 23
Proy. Sit. Economia 25 21 -1 -6 -50 49 41 25 12 0
Proy. Inversion 36 40 31 25 -10 61 65 52 47 20
Proy. Precio insumos -16 -17 -21 -30 -40
Salarios 37 36 24 19 4
Trabajadores 37 39 22 19 -14 64 69 55 44 22

* No todas las percepciones contemplan la pregunta sobre o que se espera en un afio ms.

Fuente: CEEN UDD.

economia se tornd mas negativa, principalmente en la Industria. En
el ambito de Apoyo al Emprendimiento destacd en ambos sectores
un retroceso en las percepciones sobre la situacién pais para
emprender.

Por su parte, el ICE Emprendedor del Comercio caydé desde
“neutral” hasta "levemente pesimista” (-16 puntos), por retrocesos
principalmente en las percepciones relativas a la situacién del
negocio y del pais, y en menor medida, en las relativas a la inversiéon
y trabajadores
Emprendimiento, destacd el retroceso en las percepciones sobre la

a contratar. En el ambito de Apoyo al
situacién pais para emprender. En los sectores de Servicios No
Financieros, Agricola y Forestal la confianza bajé desde “levemente
optimista” hasta “levemente pesimista® (-18 y -17 puntos,
respectivamente). En ambos destacé nuevamente un retroceso en
las proyecciones de la situacién econémica y de negocios. En el
ambito de Apoyo al Emprendimiento, destacd en ambos el
retroceso de las percepciones sobre la situaciéon pais para
emprender. Sin embargo, en el sector Agricolay Forestal se observd
una mejora en la percepcién sobre los programas de apoyo al

emprendimiento y tramites para emprender.

En el sector Financiero, si bien la confianza también mostré un
descenso importante en el trimestre (-25 puntos), fue el Unico
sector que no se ubicd en terreno negativo, pasando desde
“moderadamente optimista” a "neutral”. Retrocedieron todas las
principales percepciones del ambito de Negocio y Entorno
Econdémico, aunque en mayor intensidad lo hicieron las relativas a
la contratacion de trabajadores e inversidn. En el ambito de Apoyo
al Emprendimiento se vieron movimientos mixtos, mejorando las
proyecciones relativas al acceso a tecnologia y tramites para
emprender, y empeorando las relativas a la situacidn pais para
emprender (grafico 3 y cuadro 1).

Destacaron las caidas de la confianza de emprendedores de mayor
tamaiio, extranjeros y aquellos entre 31 y 55 afios

Entre septiembre y diciembre, la confianza de emprendedores
grandes y medianos
“moderadamente pesimista” (-24 puntos), principalmente por una

retrocedi6 desde “neutral” hasta
percepcién mas negativa sobre la situacién de negocio actual y a
tres meses, y de menor contratacion de trabajadores. Por su parte,
la confianza de los pequeiios y microemprendedores cayo (-14 y -

25 puntos, respectivamente). En ambos destacaron percepciones
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mas pesimistas sobre la situacidon de negocio, precios de venta y

Cuadro 6 . . - . . . ..
situacion financiera. En el ambito de Apoyo al Emprendimiento, las

percepciones mostraron movimientos mixtos (cuadro 2).

Dic.18 Mar.19 Jun.19 Sep.19 Dic.19
Acceso Finan. Gob. -18 -19 -24 -27 -32 .
Acceso Finan. Priv. 5 10 - 17 2 Los emprendedores extranjeros mostraron un retroceso de su
Acceso Tecnologia 36 37 37 27 15 confianza de 38 puntos, principalmente por el mayor pesimismo en
Act. Apoyo general 18 19 9 10 -2
Programas apoyo gobierno 7 7 3 3 7 sus percepciones relativas a la situacién de negocio y de la
Sit. Pais para emprender 10 9 -12 -17 -59 , . s . . .y ,
Barveras para emprender 13 1 o 2 a1 economia, menor contratacidon de trabajadores y situacion pais
Trémites para emprender 11 10 17 S 18 para emprender. También en el trimestre resalté la caida de la

Fuente: CEEN UDD.

confianza de emprendedores entre 31 y 45 afios, y entre 46 y 55
afnos (-20 puntos ambos). Esto se dio principalmente en el ambito
de Negocio y Entorno Econdmico, destacando bajas en las
percepciones de situacidon del negocio y financiera, asi como de la
economia. Ello, tanto en lo mas reciente como lo esperado en tres
meses mas. Por su parte, la confianza tanto de hombres como de
ICE Emprendedor mujeres emprendedoras retrocedié (-19 y -17 puntos,

Escala de interpretacion de valores

respectivamente) principalmente por un mayor pesimismo

Valores Interpretacion respecto de la situacién de negocio (cuadro 3).
_ Finalmente, por antig(jedad y por regic’)n geogra’fica de los
25a35 optimista ded . id lizad E | 4ambito del
s moderadamente optimista emprendedores, se vieron caidas generalizadas. En el ambito de
52315 levemente optimista Negocio y Entorno Econdmico, la confianza pasé desde rangos
5a5 neutral optimistas, a niveles entre "neutral” y "moderado optimismo™. En
-5 a -15 levemente pesimista

el de Apoyo al Emprendimiento, la confianza pasé desde rangos
-15 a -25 moderadamente pesimista

mas neutrales, a niveles de "moderado pesimismo™ (cuadro 4).
Indicadores coyunturales

El indice Nominal de Remuneraciones (IR) y el indice de Costo de
Mano de Obra (ICMO) de las pequefias empresas aumentd 5,1 y
4,6% anual, respectivamente, por sobre el 4,1 y 3,9% anual
promedio, respectivamente. Por su parte, las colocaciones a micro
Cristian Echeverria, Director CEEN y pequefias empresas registraron en octubre una variacion de -4y
(+56 2) 2327-9792 | cecheverria@udd.cl +3% anual, respectivamente, por debajo de las del sistema, que
crecieron 7,6% anual. Todo esto fue desfavorable para la confianza.

Carla Valdivia, Investigador CEEN
(+56 2) 2327-9824 | c.valdivia@udd.cl

Guillermo Acufia, Investigador CEEN
(+56 2) 2327-9824 | guacunas@udd.cl
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