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El ICE de febrero continud en un nivel "'moderadamente pesimista™.

La confianza empresarial, medida por el indice de Confianza
Empresarial (ICE), casi no registrd variacion (-0,1 puntos), por lo
que se ubicd por tercer mes consecutivo en nivel "'moderadamente
pesimista”. En un horizonte mas largo, el promedio mavil trimestral
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s s del ICE avanzé desde “pesimista” hasta “moderadamente

Optimismo

pesimista”/ (gréfico 1).

Por sectores se vieron mas novedades en el mes. En tres de ellos se

s atenud el pesimismo, en uno se profundizd, y en los dos restantes
pesimismo | ** no se registraron mayores cambios. Asi, en los sectores Agricola,
-35
as . Financiero e Industrial se atenud el elevado pesimismo registrado

en los ultimos meses del 2019. En el primero la confianza avanzé
en el mes dos niveles, desde "'muy pesimista” a "moderadamente
pesimista” (+15 puntos), en el segundo avanzd un nivel, desde
“extraordinariamente pesimista” a "muy pesimista” (+13 puntos), y

Cuadro 1 en el tercero, también avanzd un nivel, desde “pesimista” a
indice de Confianza Empresarial - Nacional “moderadamente pesimista” (+4 puntos). En contraste, en el sector
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Fuente: CEEN UDD.

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind.  Min. Mineria el ICE retrocedié dos niveles, desde “levemente pesimista”
feb-19 4,0 44 67 164 125 38 03 a “pesimista” (-15 puntos); mientras que, en Comercio y
mar-19 -0,6 -28,4 -2,1 10,2 2,1 -10,3 10,1 .z ; . s . . .
abr-19 46 | 253 68 159 63 18 12,2 Construccion ésta se mantuvo, ubicandose en nivel "neutral” y
may-19 29 | -1,0 88 204 438 152 7,0 “pesimista”, respectivamente. Al comparar con un afo atrds, el ICE
lun19 ) 83 L6 66 189 06 241 52 5 | retrocesos significativos, siendo la excepcién el
jul-19 -1,5 -20,3 58 12,4 -12,5 -7,8 0,8 mostro en genera re 8 ’ p
ago-19 83 | -302 67 95  -406 167  -19 sector Comercio (cuadro 1).
sep-19 2,7 4,3 6,5 22,0 7,5 -2,2 -9,7
oct-19 -3,8 -32,4 9,1 54 10,6 -7,8 -15,0
nov-19 | -301 | -658  -2,9  -334 688 -251  -286 Dentro de las percepciones mas importantes del ICE, todas estas
dic-19 -24,6 -36,7 1,1 -24,6 -68,8 -36,7 -10,1

continuaron en terreno negativo el mes de febrero. Respecto del
mes previo, no registraron mayores cambios, destacando
var.m/m | -0,1 | 154 -22 38 125 44 -150 Unicamente un mayor pesimismo en las percepciones relativas a los
FU;’;‘;:aC/:EN UD‘?"‘ B e e o e T precios de insumos y la situacién del negocio. Si se compara con

un afio atrds, en su mayoria mostraron retrocesos significativos,
siendo la excepcién la percepcion de demanda nacional que, en
promedio, los ultimos 12 meses se ha ubicado en nivel "pesimista”
(cuadro 2).

ene-20 -22,3 -38,7 4,7 -34,9 -56,3  -27,3 -12,3

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 24 de febrero de 2020.
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Se atenud el pesimismo en los sectores Agricola, Financiero e
Industrial. En el Minero se profundizé.

Cuadro 2 . , , .
La confianza del sector Agricola avanzd dos niveles, pasando desde

Feb.l9 Ene20 Feb20 var.m/m var.afa “muy pesimista® a “moderadamente pesimista” (+15 puntos),
Demanda Nacional 334 828 520 e dando cuenta de mejores resultados los Ultimos meses y bastante
Inventarios 5,8 -9,2 -9,5 -0,2 -15,3 . K i X K
Proy. Sit. Negocio 43 194 279 85 -68,2 menos pesimismo relativo a la demanda nacional y mundial. Ello,
Proy. Sit. Economia 20,5 -45,3 -39,2 6,1 -59,6 . . e
Proy. Precio Insumos o2 308 439 131 347 en un contexto de aumento del tipo de cambio (grafico 2). En el
Proy. Trabajadores 9,2 -24,0 -23,5 0,5 -32,7 H H H 4 :
St Nesocaremedto loesperado 164 a0 7o 2 1 sector Financiero la confianza avanzé un nivel, desde
Fuente: CEEN LDD. extremadamente pesimista®™ a "muy pesimista” (+13 puntos),

destacando una mejora en los precios de los servicios financieros

Grafico 2 | , . p | fi del Ind ial
ICE Agricola y tipo de cambio nominal en lo mas reciente. Por su parte, la confianza del sector Industria
(indice centrado en cero y pesos por délar) también se tornd menos negativa, pasando desde “pesimista” a

“moderadamente pesimista” (+4 puntos). En este sector, las
70 800 proyecciones a tres meses de la situacién econémica del pais y del

sector pasaron desde bastante negativas a neutrales.
760

720 En contraste, la confianza en el sector Mineria retrocedié dos
niveles, desde “levemente pesimista™ a "pesimista” (-15 puntos). En
680 ello incidié una percepcidn mas negativa sobre la demanda

mundial y nacional, proyeccién de aumento en el precio de los
insumos y resultados recientes menores que los esperados. Esto se
600 dio en un contexto de caida del precio del cobre, que en promedio
retrocedio 16 ¢/lb en el mes (grafico 3).
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ICE Agricola  ====- Délar observado (3) (eje der.) En el sector Comercio la confianza se mantuvo "neutral”. Ello, a
Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile. pesar de retroceder las perspectivas sobre la situacién de negocio y
del sector, que se contrarrestaron por leves mejoras en el resto de
Grafico 3 las percepciones. Finalmente, en la Construccion la confianza se
ICE Mineria y precio del cobre mantuvo “pesimista”. En este sector destacéd un mayor pesimismo
(Indice centrado en cero, centavos de ddlar por libra) respecto de la situacidn econdmica y del negocio, contrarrestado
por mejoras en las percepciones relativas a la demanda nacional e

inventarios.

En febrero, las principales percepciones se ubicaron en terreno
negativo, mostrando un mayor pesimismo en las proyecciones de
la situacion de negocio y el precio de los insumos.

La percepcion sobre la situaciéon del negocio, tras atenuar su
pesimismo el primer mes del afio, retornd en febrero al nivel
“pesimista” en el que se ubicé a fines de 2019 (grafico 4). Esto se
dio principalmente en Comercio y Construccion.
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También retrocedid la percepcién de los empresarios sobre la
Ve oo brecio Cobre (¢/1b) (ee der) evolucion esperada del precio de los insumos. Esta pasd desde
Fuentes: CEEN y Cochilco. pesimista” a "muy pesimista”, por lo que se espera aumentos de
costos, principalmente en los sectores agricola y minero.
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Grafico 4 El resto de las principales percepciones se mantuvo sin mayores

Percepcion de la situacién del negocio, préximos tres meses variaciones y, en general, en niveles de elevado pesimismo. La

(indice centrado en cero) relativa a la situacion de la economia mejoréd en el sector

65 Industrial, mientras que se deterioré en Construccién y Mineria.

2: Con todo, se mantuvo en nivel "muy pesimista” (grafico 5). La

;g percepcién sobre la demanda nacional mejord en el sector Agricola

15 y retrocedid en Mineria. Esta percepcion se ha ubicado la mayor

i parte de los ultimos 12 meses en nivel "pesimista’.
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;2 S Las percepciones sobre los niveles de inventarios y dotacion de

45 trabajadores no mostraron mayores cambios a nivel sectorial.

zz Estas se ubicaron en nivel “levemente pesimista’ vy

2 8 § 5 § E 2 &% % & Z% 2 “moderadamente pesimista”, respectivamente.
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Fuente: CEEN UDD. Finalmente, si bien la vision de los empresarios sobre la situacion

del negocio en los ultimos tres meses, relativa a la que habian

Grafico 5 esperado se mantuvo “muy pesimista”, sectorialmente se observd
Percepcion de la situacién econémica, préximos tres meses un retroceso en Mineria y una mejora en Agricola, Construccién y
(indice centrado en cero) Financiero.
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Fuente: CEEN UDD.
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