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INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL: Mayo 2020

El ICE de mayo, con una leve variacion positiva, se recuperé un nivel desde "muy
pesimista” a “pesimista”.

En mayo, la confianza de los empresarios, medida por el indice de
Confianza Empresarial (ICE), pasé desde "muy pesimista” a
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Mayo 2008 - 2020 “pesimista”. Ello, a pesar de registrar una leve variacion (+3
. . puntos). En un horizonte mas largo, el promedio mdvil trimestral
§ optimismo - del ICE se mantuvo “pesimista”/* (grafico 1).
f Sectorialmente, si bien se registraron movimientos mixtos en el
; i mes, se mantiene un elevado pesimismo generalizado. En
3 / Comercio, la confianza caydé desde “levemente pesimista” hasta
= % i By = “moderadamente pesimista”, en tanto que, en el sector Financiero,
el indicador retrocedié dentro del tramo de mayor pesimismo. En
TR R EEEE R los sectores Agricola e Industria el ICE tuvo una variacion positiva,
—|cs ICEPmmmmem' pasando la confianza desde “extraordinariamente pesimista” a

“muy pesimista® en el primero, y desde “pesimista’ a
“moderadamente pesimista” en el segundo. En Construccién vy
Mineria, el ICE no registré6 mayor variacién, manteniéndose la

Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 1

indice de Confianza Empresarial - Nacional . . . s
- 3 confianza en ambos sectores en nivel "'muy pesimista” (cuadro 1).
ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
may-19 -2,9 -11,0 8,8 20,4 -43,8 -15,2 7,0 . . . . s .
wmis | 83 | 116 66 189 406 241 52 Las principales percepciones del ICE también continuaron en
jul-19 -5 | -203 58 124 125 78 08 terreno negativo, aunque en algunos casos se observé un menor
-19 -8,3 -30,2 6,7 9,5 -40,6  -16,7 -1,9 .. , . .. .
wwis | 27 | 45 es om0 78 22 7 pesimismo. Asi, por un lado, se profundizé el pesimismo relativo a
oct-19 38 | 324 91 54 106 78 150 la demanda nacional y el precio de los insumos. Por otro lado, se
nov-19 -30,1 -65,8 -2,9 -33,4 -68,8  -25,1 -28,6 . .. . . .z
dic1s | 246 | 367 11 246 688 367 101 hizo algo menos pesimista la proyecciéon sobre la situacion del
ene-20 | -223 | 387 47 349 563 273 123 negocio y la dotacion de trabajadores a tres meses. La percepcién
feb-20 -22,4 -23,3 2,5 -31,2 -43,8 -22,9 -27,3 . . . . .z s e .
mar20 | 253 | 274 53 373 633 94  -325 sobre los niveles de inventarios y la situacién econémica nacional
abr20 | 351 | 627 122 384 563 323 377 no tuvo mayor variacion, continuando esta ultima en nivel
var.m/m | 25 | 21,5 78 34 -188 166 14 extraordinariamente pesimista”.
var.afa | 29,6 | -30,1 288 553 31,3 0,5 -43,2

Fuente: CEEN UDD. Finalmente, destacé en el mes un menor pesimismo en la visién de
los empresarios sobre la situacién del negocio en los ultimos
meses, relativa a la que habian esperado. Asi, esta pasd desde
“extraordinariamente pesimista” en abril, a "pesimista” en el mes
de mayo (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 25 de mayo de 2020.
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En mayo, con movimientos mixtos, los principales sectores
contintian mostrando elevado pesimismo.

Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

May19 Abr20 May.20 var.m/m  var.afa En Comercio, el ICE cayé nuevamente en mayo (-8 puntos),
Demanda Nacional 213 362 523 -162 -31,1 retrocediendo la confianza un nivel, desde “levemente pesimista”
Inventarios -7,2 -15,9 -18,2 -2,4 -11,0 h t . d d t .. t " E t t . b |
Proy. Sit. Negocio 269 478 337 140 i asta "moderadamente pesimista”. En este sector, si bien los
Proy. Sit. Economia 175 593 593 00 76,8 resultados recientes fueron mejores a los previstos, su percepcién
Proy. Precio Insumos -34,3 -4,2 -9,6 -5,4 24,8 . / . .z
Proy. Trabajadores 86 356 296 59 383 sobre la demanda nacional actual, asi como sobre la situacién del
Sit. Negocio respecto lo esperado 29,5 -61,5 28,6 £2:2 03 negocio y de la economia en tres meses mas, se tornaron mas
Fuente: CEEN UDD.

pesimistas. Por su parte, en el sector Financiero el ICE cayd 20

Gréfico 2 puntos dentro del rango de mayor pesimismo por lo que la
ICE Agricola y tipo de cambio nominal confianza volvi6 a situarse en nivel “extraordinariamente
il SR L ENE SN T el pesimista”. Destacd en este sector un mayor pesimismo relativo a
la demanda nacional y la percepcion de aumento de costos.
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850 En el sector Agricola la confianza se torné algo menos pesimista,
avanzando un nivel, desde “extraordinariamente pesimista” hasta
“muy pesimista” (+22 puntos) (grafico 2). En ello incidié que las
750 percepciones de situacion del negocio, del sector y de la economia
pasaron desde muy negativas el mes previo, a neutrales en mayo,
lo que implica que no prevén mayores cambios en los préximos
650 tres meses. Sin embargo, la percepcion de los resultados recientes
y lainversion a tres meses se tornaron mads negativos, mientras que
respecto de la demanda nacional y mundial continud bastante
550 pesimista. En la Industria, el ICE también avanzd un nivel, desde
“pesimista” hasta “moderadamente pesimista® (+17 puntos),
destacando una percepcion menos negativa sobre la demanda
nacional actual, y la situacién del negocio, de la economia y precio
de los insumos a tres meses.
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Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

TR Por su parte, en los sectores Construccién y Mineria la confianza se
ICE Mineria y precio del cobre . . L . . .

(indice centrado en cero, centavos de dolar por libra) mantuvo en nivel "muy pesimista™. En el primero destacé un

retroceso en la percepcién sobre la demanda nacional y el precio

- 320 de venta esperado en tres meses, contrarrestado por resultados

s recientes menos negativos. En tanto, en la Mineria se percibié un
305

\
\
\ deterioro en la demanda nacional, mundial y niveles de inventarios,
\ 290 también contrarrestados por resultados recientes menos negativos
275 (grafico 3).
260 . - . . -
Las principales percepciones continuaron en terreno negativo,

24 atenuandose el pesimismo en algunas.

230

25 Destaco el deterioro de la percepcion sobre demanda nacional, la
cual retrocedid desde "muy pesimista® a “extremadamente
-45 200 . . . . , . ..
may-18 go-18 novl8 feb-19 may-19 ago-19 nov-19 feb20 may-20 pesimista”, ubicdndose en el nivel mds bajo desde diciembre del
aflo pasado. Esta percepcidon retrocedid principalmente en
ICEMineria ~ ====- Precio Cobre (¢/lb) (eje der.) Comercio, Construccidn, Financiero y Minero.

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion econdmica, préximos tres meses
(indice centrado en cero)

70
50

30

-10

-30

0 /\

-70

@ a = = > = = o a = > 3
5 & 5 2 £ 2 2 2 g &8 2 =&
—?2018 w2019 —2020

Fuente: CEEN UDD.

La percepcion relativa al precio de los insumos a tres meses, luego
de mostrar avances en meses previos, retrocedié en mayo desde
“neutral” a “levemente pesimista”. Esto se dio principalmente en
los sectores Financiero y Agricola.

Por su parte, las percepciones sobre la situacidon del negocio y de
contratacion de trabajadores en tres meses mas, se torné6 menos
pesimista en mayo. La primera pasé desde “extraordinariamente
pesimista” a “"pesimista”, retornando al nivel que habia registrado
en marzo pasado (grafico 4). Los sectores Agricola e Industria
mostraron los principales avances en esta percepcién. Por su parte,
la relativa a la contratacidn de trabajadores pasdé desde "muy
pesimista” a “pesimista”, avanzando principalmente en los sectores
Agricola y Mineria.

La percepcion sobre la situacion econdmica se mantuvo
extraordinariamente pesimista (grafico 5). Sin embargo, se registro
una mejora en el sector Agricola que pasd desde “pesimista” a
“neutral”, e Industria donde se atenud el pesimismo. En tanto, en
el Comercio, el sector Financiero y la Mineria, el pesimismo se
profundizé en el mes.

Finalmente, la visién de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los Ultimos tres meses, relativa a la que habian
esperado, tuvo una mejora importante luego de seis meses,
aunque de todas formas en niveles de pesimismo. Asi, esta paso
desde “extraordinariamente pesimista” en abril, a "pesimista” en
mayo, destacando el sector Comercio que se ubicd en rango
optimista, y Agricola en rango neutral.
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