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El ICE partio el segundo semestre con una atenuacion de su pesimismo al avanzar
desde el nivel “"muy pesimista™ a ‘moderadamente pesimista™.

La confianza de los empresarios, medida por el indice de Confianza
Empresarial (ICE), tras alcanzar su valor mas bajo a fines del primer
Julio 2008 - 2020 semestre, mostré una recuperacion en julio, pasando desde "muy
5 : 5 pesimista’ a "moderadamente pesimista” (+16 puntos). En un

Optimismo horizonte mas largo, el promedio movil trimestral del ICE se
s  mantuvo en nivel “muy pesimista“/* (grafico 1).

s Sectorialmente se vieron avances generalizados, aunque dentro del
terreno pesimista, ubicandose la confianza en todos aun por
= debajo del nivel de hace un afio. En el mes, los sectores Agricola y
Construccion avanzaron dos niveles, desde “extraordinariamente

55 =  pesimista” hasta “pesimista’. Comercio también avanzé dos
3§32 ¢3i2i3iiEagagaiiiiiaga niveles, desde "muy pesimista” hasta “moderadamente pesimista”,
Fuente: CEEN UDD. —ICE ---ICE-Prom trimestral mientras que Financiero y Minero avanzaron un nivel, desde

“extraordinariamente pesimista” a "muy pesimista”, y desde "muy

cuadiro | . . . pesimista” a "pesimista”, respectivamente. Solo Industria mantuvo
Indice de Confianza Empresarial - Nacional

ICE | Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min. su conﬁar?%a modera?damethe rl)e5|m|sta E Con. todo, el ICE de la
jul-19 15 | 203 58 124 125 78 08 Construccion, Industria y Mineria retorné al nivel de febrero, es
ago-19 83 | 302 67 95  -406 -167  -19 decir, previo a la crisis derivada de la pandemia (cuadro 1).
sep-19 2,7 4,3 6,5 22,0 7,5 -2,2 -9,7
oct-19 -3,8 -32,4 9,1 5,4 10,6 -7,8 -15,0 L . . | . d I ICE t b., . t
nov1s | 301 | 658 29 334 688 251  -286 as principales percepciones de ambién registraron avances
dic19 | -246 | -367 11 246 688 367  -101 en julio, aunque dentro del rango pesimista. Las relativas a la
ene-20 -22,3 -38,7 4,7 -34,9 -56,3 -27,3 -12,3 . .z . . .z z . . .
teb20 | 224 | 233 25  al2 438 228 273 situacidn del negocio y la S|tuaC|o“n econonjuca.nacmnal tuv.ler.on (?I
mar-20 | -253 | -274 53  -373 633 -94  -325 mayor avance, pasando desde “extraordinariamente pesimista”,
abr-20 | 351 ) 627 122 384 563 323 377 ambas, hasta "moderadamente pesimista” y “muy pesimista”,
may-20 -32,5 -41,2 -20,0 -35,0 -75,0  -15,8 -36,2 . ., .
jun-20 | -a11 | 645 437 -473 688 218  -355 respectivamente. Por su parte, la percepcion sobre el precio de los

insumos avanzé desde “pesimista” hasta “levemente pesimista,
var.m/m | 16,3 | 30,6 21,8 20,5 313 4,2 10,5 . . . .
var.o/> ISR T mientras que la relativa a la demanda nacional lo hizo desde

Fuente: CEEN UDD. “extraordinariamente pesimista® a “pesimista”’. La percepcion
sobre niveles de inventarios avanzé desde "moderadamente
pesimista” hasta “neutral”, y la relativa a la dotacion de
trabajadores desde “pesimista” hasta "'moderadamente pesimista.
Finalmente, y en contraste con la evolucidn de las principales
percepciones, la vision de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
se tornd mas negativa, pasando desde “pesimista” hasta
“extraordinariamente pesimista” (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE.
El cierre estadistico de este informe fue el 27 de julio de 2020.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

Jul.19 Jun.20 Jul.20 var.m/m var. a/a

Demanda Nacional -33,2 -47,5 -30,1 17,5 3,2

Inventarios 1,3 -17,8 -4,4 13,4 -5,7
Proy. Sit. Negocio 27,9 -66,6 -21,9 44,7 -49,8
Proy. Sit. Economia 5,0 -76,6 -36,4 40,2 -41,4
Proy. Precio Insumos -22,8 -31,7 -14,0 17,7 8,8

Proy. Trabajadores 3,3 -27,8 -18,2 9,7 -21,5
Sit. Negocio respecto lo esperado -31,1 -33,5 -46,9 -13,4 -15,8

Fuente: CEEN UDD.

Grafico 2
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)

70 900

850

800

750

700

650

600

550
jul-18  oct-18 ene-19 abr-19 jul-19 oct-19 ene-20 abr-20  jul-20

ICE Agricola ~ ====- Délar observado (S) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Banco Central de Chile.

Grafico 3
ICE Mineria y precio del cobre
(Indice centrado en cero, centavos de délar por libra)
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Fuentes: CEEN y Cochilco.

JULIO 2020

En julio se observé una atenuacion generalizada del pesimismo en
los distintos sectores.

Luego de profundizarse el pesimismo en los principales sectores
durante la primera parte del afio, asociada a la pandemia y las
medidas de cuarentena, en julio se observd una atenuacion del
pesimismo en la mayoria de estos, retornando incluso la confianza
en algunos sectores a niveles de febrero, es decir previo a la crisis
asociada a la pandemia. Ese fue el caso de la Construccién,
Industria y Mineria.

En los sectores Agricola y Construccion el pesimismo se atenud,
avanzando la confianza dos niveles, desde “extraordinariamente
pesimista” hasta “pesimista” en ambos. En Agricola el ICE aumentd
casi 31 puntos (grafico 2), donde destacd un avance importante de
las percepciones sobre la situacion de negocio a tres meses, asi
como una mejora, aunque mas moderada, de las percepciones
sobre la situacidn econdémica, precio de los insumos y demanda
nacional. En la Construccién el ICE aumentd 21 puntos, en lo que
incidio una mejora de las percepciones sobre la situacion de
negocio, la que volvi6 a terreno neutral, de la economia,
contratacién de trabajadores y demanda nacional. En ambos
sectores, la percepciéon de la situacién del negocio en lo mas
reciente, respecto de lo esperado, mejord bastante en el mes.

En el Comercio la confianza avanzd dos niveles, desde "muy
pesimista” hasta “moderadamente pesimista® (+22 puntos),
destacando un importante avance de las percepciones sobre la
situacidén de negocio y de la economia a tres meses. Con todo,
ambas se mantuvieron en terreno pesimista. El sector Financiero,
por su parte, avanzdé un nivel, desde “extraordinariamente
pesimista” hasta "muy pesimista”, destacando una atenuacion del
pesimismo en casi todas las principales percepciones. La relativa a
demanda nacional incluso pasé a terreno optimista. En la Mineria
la confianza pasé desde "muy pesimista” hasta “pesimista” (+11
puntos), destacando menor pesimismo en las percepciones sobre la
situacidon econdmica nacional y, en menor medida, la situacion del
negocio (grafico 3).

Solo Industria mantuvo su confianza en nivel "'moderadamente
pesimista” (+4 puntos). En este sector mejord bastante su
percepcidon sobre los niveles de inventarios y, en menor medida,
sobre la situacién econdmica y de negocio a tres meses. Sin
embargo, esto fue contrarrestado por una percepcién de
resultados recientes, menores y bastante por debajo de lo
esperado.




Grafico 4 Las principales percepciones del ICE registraron avances, aunque
Percepcion de la situacion del negocio, préximos tres meses dentro del rango pesimista.
(indice centrado en cero)

80 Las percepciones sobre la situaciéon del negocio y la situacion

60 econdmica nacional, luego de tener un comportamiento mas
40 marcado a la baja en el primer semestre del afo, registraron en
20 julio un avance significativo. Con todo, aun se encuentran por
0 debajo de los niveles en los que se habian ubicado antes de
-20 octubre de 2019. La percepcién relativa a la situacion del negocio
-40 w paso desde “extraordinariamente pesimista” hasta

-60 “moderadamente pesimista” (+45 puntos) (grafico 4). El avance se

80 dio en todos los sectores, llegando incluso a ubicarse en nivel
E 2 F 2 F EZ2 % % 8 & B “neutral” en la Construccion, y optimista en el sector Agricola. La
—2018 ==2019 —2020 relativa a la situacion econdmica, si bien aumentd bastante (+40
Fuente: CEEN UDD. puntos), dado su nivel inicial mas bajo dentro del tramo de mayor
pesimismo, el avance fue desde “extraordinariamente pesimista”
Grafico 5 hasta "muy pesimista” (grafico 5). Se vieron mejoras de esta
Plercepcién de la situacion econémica, proximos tres meses percepcion en todos los sectores, aunque dentro del rango
(Indice centrado en cero) pesimista.
80
60 Por su parte, la percepcion sobre el precio de los insumos avanzé
40 desde “pesimista” hasta “levemente pesimista”, principalmente en
20 los sectores Agricola, Financiero, Construcciéon y Comercio.
0 También avanzd la percepcidon sobre demanda nacional, desde
20 “extraordinariamente pesimista” hasta “pesimista” (+18 puntos), y
40 la relativa al nivel de inventarios, desde “moderadamente
-60 pesimista” hasta “neutral” (+13 puntos). La relativa a la dotacién de
80 trabajadores, avanz6 desde “pesimista” hasta “moderadamente
g 2 2 5 8 5 2 % & 8 ¢ & pesimista” (+10 puntos), observdndose mejoras principalmente en
—2018 ——2019 —2020 los sectores Construccion y Financiero.

Fuente: CEEN UDD.
En contraste con la evolucidn mensual de las principales
percepciones, la vision de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
se tornd mds negativa en julio, pasando desde “pesimista” hasta
“extraordinariamente pesimista”. Esto se dio principalmente en los
sectores Industria y Comercio.
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