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Las Expectativas Empresariales a uno y a tres anos mejoraron significativamente.

Grdfico 1.a: Percepciones sobre la situacién econdmica

global del pais
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Grdfico 1.b: Percepciones sobre la situacién de negocio
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Propésito y Aspectos Metodoldgicos

A mediados de octubre de este ano se realizé por tercera vez
la encuesta de percepcidén futura a 251 empresarios de
distintos sectores de la economia/!. Esta encuesta se basa en
la utilizada para construir el ICE (indice de Confianza
Empresarial que mensualmente publica el CEEN), a partir de la
cual se readlizan preguntas de mayor plazo. Ello, con el
propdsito de conocer sus expectativas a mediano plazo
respecto de un conjunto amplio de dmbitos econdmicos
esenciales para la empresa como la inversidon, situacion
econdmica global y nacional, empleo, inventarios, situaciéon
del negocio y precio de insumos, enire otras variables
relevantes. Estas variables se miden en tiempo futuro, a uno y
a tres anos. A partir del 2018, se adicionaron preguntas con el
fin de hacer la encuesta mds completa para todos los
sectores cubiertos.

Principales resultados

Respecto de 2016, hubo importantes avances en las
percepciones segun el plazo en que se situd el encuestado:
Mientras que a un ano plazo, la mayoria prevé que la
situacion econdmica y de negocios se mantendrd, hay mayor
optimismo en su percepcion a fres anos plazo. Con todo, los
empresarios se muestran, en general, mds optimistas el 2018
respecto del 2016. La proporcidn de estos que espera una
mejora en la situacién econdmica del pais y la situacién del
negocio, tanto a un ano como a tres anos plazo, aumentd
entre ambos periodos (grdficos 1.ay 1.b).

A un ano plazo, la percepcion de mantencién de la situacion
de la economia y de los negocios se estaria dando en un
contexto que no mostraria mayores cambios en la inversién,

1/ La encuesta se realizé en la ciudad de Santiago, via telefénica, durante el mes de octubre de los afios 2015, 2016 y, en esta ocasidn, 2018.
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Grdfico 2.a: Percepciones sobre el precio de venta
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Grdfico 2.b: Percepciones sobre los precios de los insumos*
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* Con el fin de hacer comparable los anos, no se considerd el sector
Financiero pues no se le preguntd sobre el precio de insumos el 2016.
Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 3.a.: Diria Ud. que la situacidon general de su
negocio en un aino mds:

100 Barras Sdlidas: 2016 Barras Rayadas: 2018

90 Mmoo

® Mejorard No cambiard ™ Empeorard
80

70
60
50

40
30 - B

> BNB L
‘a5

0

"N NP1 R

Comercio  Industria Mineria  Construccién Agricola  Financiero*

_

* En el sector financiero la pregunta es sobre la evolucién de su produccion.

Fuente: CEEN UDD.
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contratacién de mano de obra, precios de venta y salarios. En
tanto, la opinidn respecto del precio de los insumos estd mds
repartida entre que no habrd cambio y que aumentard.
Respecto del 2016, retrocedid la proporcidon de empresarios
que espera que las variables senaladas se mantengan, en
tanto que avanzdéd la proporcidn nde aguellos que esperan
aumentos. Las excepciones fueron la relativa a los salarios,
qgue no varid y la de precios de venta, pues en 2018 una
mayor proporcidon de encuestados prevé que no variardn y
una menor proporciéon de estos prevé que aumentardn. En
tanto, a tres anos, el mayor optimismo respecto de la situacion
econdmica y del negocio estuvo acompanado de mejores
percepciones de precios de venta, inversidén y contratacién de
mano de obra, junto con aumentos de costos por el lado de
insumos y salarios (graficos 2.ay 2.b).

Por sectores, continud predominando la percepcion de que la
situacién del negocio no cambiard en un ano mds. Solo en los
sectores Minero y Construccion, algo mds de la mitad de los
encuestados espera que la situacién mejore. Respecto del
ano 2016, destacd un aumento generalizado en la proporciéon
de encuestados mds optimistas. Las excepciones fueron los
sectores Financiero y Agricola, donde se mantuvo iguadl
(grdfico 3.a).

A tres anos plazo, continla predominando el optimismo en
todos los sectores. Ademds, la proporcidon de encuestados
optimistas aumentd respecto del 2016 en casi todos los
sectores. Las excepciones fueron Agricola y Minero, donde
bajé levemente (grdfico 3.b)

Andlisis por sector
a) Comercio e Industria

Al igual que en 2016, en ambos sectores predomind una
percepcion estable de la situacion del negocio y de la
economia nacional para el proximo ano, y de mejoria en los
proximos 3 anos (grdficos 3.a, 3.b, 4.0 y 4.b). Con todo,
respecto del 2016 en ambos sectores aumentd la proporciéon
de encuestados que senald que la situacidén mejorard a uno y
fres anos. Lo anterior, con una expectativa mayoritaria de que
los precios de venta a un ano se manfengan, y de que
aumenten a tres anos. La Unica excepcion fue el comercio,
donde menos encuestados consideraron que los precios de
venta aumentardn en un ano (grdficos 5.a y 5.b). En tanto,
mds encuestados esperan que aumenten los costos de




Grdfico 3.b.: Y en tres ainos mds:
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* En el sector financiero la pregunta es sobre la evolucién de su produccion.

Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 4.a.: Diria Ud. que la situacién econémica global

del pais en un aio Mds:
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Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 4.b.: Y en tres aifos mds serd:
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*A partir del 2018 se pregunta al sector Agricola sobre sus perspectivas a tres afios.

Fuente: CEEN UDD.

produccion en ambos plazos (graficos 6.ay 6.b).

En los dos sectores existe la percepcidon de que, tanto la
capacidad de produccidn como el nivel de inventarios para
el préximo ano serdn los adecuados, al igual que en tres anos
mds. En tanto, por el lado de la situaciéon de la oferta vy la
demanda nacional, predomina la percepcién de que existird
un equilibro en el mercado, tanto a uno como a tfres anos. Esto
no cambid mayormente respecto del 2016.

Los empresarios en ambos sectores prevén que la inversién no
cambiard a un ano plazo, pero aumentard en un plazo de tres
anos. Respecto del 2016 se observd una proporcidon mayor de
encuestados que prevé un aumento de la inversidon tanto a
uno como a tres anos. Finalmente, respecto de la dotaciéon de
frabajadores, en ambos sectores se espera que no cambie en
un ano, en tanto que a fres anos en el Comercio se espera un
aumento, mientras que en la Industria la opinidn estd mds
repartida entre que se mantenga y que aumente la dotacion.
Respecto del 2016, en ambos sectores una proporcién mayor
de encuestados prevé un aumento de la dotaciéon a uno vy tres
anos plazo (grdficos 7.ay 7.b).

b) Mineria

En este sector se percibe una mejora en la situacion del
negocio tanto a uno como a tres anos plazo. Ello, a diferencia
del 2016 cuando se esperaba que se mantuviera y que
mejorara, respectfivamente. Respecto de la actividad
econdmica, de manera semejante al 2016, la mayoria de los
empresarios espera que se mantenga a un ano y que mejore
a tres anos.

Respecto de los precios de venta y de los insumos, se espera
mayormente que se mantengan en un ano mds y que
aumenten a fres anos. Esto es, en general, similar a lo visto el
2016. Destacd en esta ocasion un cambio en la percepcién
sobre la dotacién de frabajadores a un ano plazo, que en
2018 los empresarios esperan que aumentard, mientras que en
2016 se preveia que no cambiaria e incluso algunos
empresarios esperaban caidas (grafico 7.a). En tanto, la vision
respecto de la inversibn a un ano se mostré mds repartida
enfre que se mantenga y que aumente, versus que se
mantuviera el 2016. A tres anos plazo, tal como en 2016, se
percibe mayormente tanto un aumento de la dotaciéon como

PERCEPCION EMPRESARIAL MEDIANO PLAZO
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Grdfico 5.a.: Piensa Ud. que los precios de venta de
productos de su compania en el préximo ano:
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Fuente: CEEN UDD.
Grdfico 5.b.: Y en tres anos mds:
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Fuente: CEEN UDD.

Grdfico é.a.: Cree Ud. que los precios de insumos para su
compania en un aino Mds:
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*A partir del 2018 se pregunta al sector Financiero sobre el precio de insumos.

Fuente: CEEN UDD.
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de la inversion.

En el sector se continla percibiendo que tanto la capacidad
de producciéon como el nivel de inventarios para el préximo
ano serdn los adecuados, al igual que para fres anos Mmds.
Ademds, sobre la situacién de la oferta y la demanda
nacional e internacional, predomina la percepcion de que
existird un equilibro en el mercado, tanto en uno como en ftres
anos mas.

c) Agricultura

En el sector agricola se percibe una mantencion de la
situacion del negocio a un ano plazo y una mejora a tres anos,
sin mostrar mayor cambio respecto del 2016. Lo anterior,
previendo, a un ano, aumento o mantencién en los precios de
venta y en la dotacién de trabajadores, aumento en los
precios de los insumos, al fiempo que no se consideran
cambios en los salarios e inversion. En general, no hay
diferencias de percepciones a uno y tres anos. La excepcion
es respecto de los salarios y los precios de venta, donde se
espera mayoritariamente aumentos a fres anos. En tanto, su
percepcion sobre la situacion econdmica a un ano estd
equilibrada entre optimismo, pesimismo y no cambio (grdfico
4.0).

En el sector predomina la percepcién de que la situacion de
la oferta y demanda, fanfo nacional como internacional,
reflejard un equiliboro de mercado tanto a uno como a tres
anos.

d) Construccion

En este sector se percibe una mejor situacién econdmica y de
negocio, tanto a uno como a tres anos plazo. Si bien esto fue
similar en 2016, en esta ocasion mds encuestados perciben
este optimismo en ambos plazos (gréficos 3.a, 3.b. 4.ay 4.b).

A un ano plazo, se espera mayoritariamente una mantencion
de los precios de venta y de los salarios, junto con un aumento
de los precios de los insumos. En tanto, a fres anos se espera
aumentos en las tres variables. Respecto del 2016, destaca
que a un ano plazo una proporcidn mayor de empresarios
espera que los precios de venta se manftengan, y que los
precios de los insumos aumenten. Respecto de la inversién y
dotacién de trabajadores, la percepcidn a un ano se
mantiene, al tiempo que se prevé aumentos a tres anos, sin




Grdfico 6.b.: Y en tres afos mds:
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*A partir del 2018 se pregunta al sector Financiero sobre el precio de insumos.

Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 7.a.: Ud. cree que el numero de trabajadores de
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Grdfico 7.b.: Y en tres anos mds:
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Comercio Industria

*A partir del 2018 se pregunta a los sectores Agricola y Financiero sus perspectivas a 3 afios.

Fuente: CEEN UDD.
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mostrar mayor cambio respecto de lo previsto en 2016.

e) Sector Financiero

En el sector financiero se percibe que la situaciéon econdémica
y de negocios se mantendrd en un afo y mejorard en fres
anos mds. Respecto del 2016, destaca un aumento de la
proporcién de empresarios que consideran que la situacion
econdmica nacional mejorard en un ano mds (grdfico 4.a).

Se espera que los precios de venta e insumos no aumenten a
un ano, para registrar incrementos en tres anos mds. Esto es
resulfado de que respecto del 2016 menos empresarios del
sector eperan aumentos en ambos plazos (grdficos 5.a vy 5.b).
Lo anterior, se suma a la expectativa de una adecuada
capacidad para atender clientes (a ambos plazos) y en una
situacion de equilibrio de captaciones y colocaciones
nacionales (también a ambos plazos). Se espera ademds que
se mantenga la cantidad de clientes a un ano y aumente a
tres anos plazo, con un incremento de la inversién tanto a uno
como a fres anos. Mientras que la dotacion de frabajadores se
mantendrd a un ano y aumentaria a tres anos (grdficos 7.q,
7.b,8.ay8.b).

PERCEPCION EMPRESARIAL MEDIANO PLAZO
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Grdfico 8.a.: Coémo cree Ud. deberia evolucionar la
inversién en maquinaria, equipo e infraestructura en su
compania el préximo aho?:
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*A partir del 2018 se pregunta a los sectores Construccidn, Agricola y Financiero sobre inversion.

Fuente: CEEN UDD.

Grdfico 8.b.: Y en tres anos mds:
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*A partir del 2018 se pregunta a los sectores Construccion, Agricola y Financiero sobre inversion.

Fuente: CEEN UDD.
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