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En octubre, la confianza empresarial se mantuvo levemente pesimista.
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Trimestre movil - ICE
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La confianza de los empresarios, medida por el indice de Confianza
Empresarial (ICE), no mostré6 mayor variacion en octubre,
ubicdndose en nivel “levemente pesimista® (+2 puntos). Sin
embargo, luego de alcanzar su peor nivel a fines del primer
semestre, la tendencia posterior ha sido de atenuacion del
pesimismo. Asi, el promedio movil trimestral del ICE pasé desde
"moderadamente pesimista® hasta “levemente pesimista“/!
(grafico 1).

Sectorialmente, la confianza mostré movimientos mixtos en el mes:
En Comercio y Agricola avanzd, en Construccién y Mineria
retrocedid, y en Financiero e Industria se mantuvo. En el sector
Comercio el ICE avanzo un nivel, desde "neutral™ hasta “levemente
optimista”, y en Agricola avanzd cinco niveles, desde “pesimista”
hasta "moderadamente optimista”™. En contraste, la confianza
retrocedid un nivel en Construcciéon y Mineria, pasando en ambos
sectores desde "neutral” hasta “"levemente pesimista”. Por su parte,
los sectores Industria y Financiero no mostraron mayor variacion
de su confianza, manteniéndose en nivel “levemente pesimista” y
“pesimista”, respectivamente (cuadro 1).

Las principales percepciones también registraron movimientos
mixtos, los que fueron mas acotados que en meses previos. Las
percepciones relativas a la demanda nacional e inventarios
mejoraron, ambas desde “moderadamente pesimista® hasta
“levemente pesimista”. Por su parte, las percepciones sobre la
situacién econdmica y del negocio, que habian avanzado bastante
en los ultimos meses, en octubre mostraron movimientos menores.
La primera retrocedid desde “levemente optimista™ hasta "neutral”,
y la segunda se mantuvo “levemente optimista”. Las relativas al
precio de los insumos y contratacion de trabajadores a tres meses
se mantuvieron en nivel ‘/moderadamente pesimista”.

Por su parte, la visiéon de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
mostré por segundo mes consecutivo una mejora, pasando desde
“pesimista” hasta "'moderadamente pesimista” (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 26 de octubre de 2020.
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En octubre se vieron movimientos mixtos del ICE en los principales
Indice de variables seleccionadas
sectores.

Oct.19 Sep.20 Oct.20 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional -42,3 -19,1 -13,6 54 28,7

Inventarios A ez -1 o = El ICE del sector Comercio avanzd un nivel en el mes, desde
Proy. Sit. Negocio 11,2 8,3 53 -3,0 -5,9 . . . . . . L,

Proy. Sit. Economia 13 6,9 16 85 03 neutral” hasta “levemente optimista™ (+5 puntos), ubicandose en
Proy. Precio Insumos -32,8 -20,3 -18,9 1,4 13,9 . . ~ ] z

broy. Trabajadores 30 ass  ass 00 153 un nivel no registrado desde hace un afio (grafico 2). Destaco una
Sit. Negocio respecto lo esperado  -20,1 330 -208 122 -08 mejor percepcidn sobre la demanda nacional, niveles de inventarios

Fuente: CEEN UDD.

y situacién del negocio, tanto reciente como esperada en tres meses
mas. También avanzd el ICE Agricola, desde “pesimista” hasta
Grafico 2 “moderadamente optimista (+50 puntos), destacando una mejora
ICE Comercio e Indice de Actividad del Comercio (IAC) significativa en las percepciones sobre la situacidn econdmica y del
negocio a tres meses, asi como la relativa a la demanda nacional.
Ademas, la situacion de negocio fue bastante mejor a lo esperado.

(Indice centrado en cero y variacién porcentual anual)

” ” Por su parte, la confianza en la Construccién retrocedié un nivel,
desde “"neutral” hasta levemente pesimista” (-8 puntos), debido

% % principalmente a retrocesos en sus proyecciones a tres meses de la
situacién de la economia y del negocio. En la Mineria el ICE también

10 10 retrocedioé un nivel, desde "neutral” hasta “"levemente pesimista” (-
6 puntos) (grafico 3). En ello incidié, al igual que en la Construccién,

10 0 retrocesos de las proyecciones a tres meses de la situacidn
econdmica y del negocio, a lo que se sumaron mas percepciones

-30 -30 pesimistas de demanda nacional y de niveles de inventarios.

50 -50 En la Industria, luego de avanzar el ICE dos niveles el mes previo, en

oct-18 ene-19 abr-19  jul-19 oct-19 ene-20 abr-20  jul-20 oct-20 . L. . B
octubre se mantuvo “levemente pesimista® (+0,5 puntos), sin

mostrar mayores cambios en sus principales percepciones. Por su
Grafico 3 parte, la confianza del sector Financiero tampoco vario respecto del
ICE Mineria y precio del cobre mes previo, a pesar de aumentar levemente el ICE (+6 puntos). Asi,
(indice centrado en cero, centavos de délar por libra) se ubicd en nivel "pesimista”, observdndose un retroceso de su
percepcion sobre la demanda nacional, contrarrestada por la mejor
percepcion sobre la evolucion del precio de los insumos.

——|CE Comercio e |AC (var. % a/a)

Fuentes: CEEN e INE.
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30 Las principales percepciones del ICE registraron movimientos

290 mixtos, aunque acotados.

27 La percepcién sobre la demanda nacional, que histéricamente ha

260 oscilado en torno a niveles de elevado pesimismo, mostré una
mejoria por segundo mes consecutivo, pasando desde
“moderadamente pesimista® hasta “levemente pesimista (+5
puntos), principalmente en los sectores Agricola, Construccidn, y en
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215 menor medida, Comercio. También mejord la percepciéon sobre
is 2o niveles de inventarios, pasando desde “moderadamente
oct-18  ene-19 abr19 jul-l9  oct19 ene20 abr-20 jul-20  oct-20 pesimista” hasta “levemente pesimista’ (+5 puntos),

principalmente en el Comercio y la Construccién. En contraste, la
percepcion sobre la situacion econdmica, luego de mostrar una
recuperacion importante los Ultimos tres meses, en octubre registré
un retroceso parcial, pasando desde “levemente optimista” a
“neutral” (-9 puntos) (grafico 4), lo que se concentré principalmente
en los sectores Construccion y Mineria. Por su parte, la relativa a la

ICE Mineria ~  ====- Precio Cobre (¢/Ib) (eje der.)

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Grafico 4

Percepcion de la situacién econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacién del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

situacién de negocio se mantuvo “levemente optimista” a pesar de
caer tres puntos el indicador, explicado principalmente por
retrocesos en los sectores Construccién y Mineria (grafico 5).

Las percepciones sobre los precios de los insumos y la dotacién de
trabajadores, luego de tornarse mds negativas el mes previo, en
octubre no registraron mayores cambios. No obstante, en el primer
caso se vieron evoluciones dispares por sectores, tornandose mas
negativa en Agricola y mas optimista en Financiero.

Finalmente, la vision de los empresarios sobre la situacién del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
mostré por segundo mes consecutivo un avance, pasando desde
“pesimista” hasta "moderadamente pesimista® (+12 puntos),
mejorando esta percepcion principalmente en los sectores
Construccion, Comercio y Agricola.
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