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En noviembre, la confianza empresarial mejord, pasando desde “levemente
pesimista” hasta “neutral”.

Grafico 1

Trimestre movil - ICE

Noviembre 2008 -

nov-08
may-09
nov-09
may-10

nov-10
may-11

Fuente: CEEN UDD.

,Cuadro 1
Indice de C

nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20

var.m/m
var. a/a

onfia
ICE

-30,1
-24,6
-22,3
-22,4
-25,3
-35,1
-32,5
-41,1
-24,8
-22,3
-8,1

-5,6

1,7
26,2

2020

nov-11
may-12
nov-12

-65,8
-36,7
-38,7
-23,3
-27,4
-62,7
-41,2
-64,5
-33,9
-41,2
-29,4
21,1

-20,4
66,5

may-13

nov-13

may-14
nov-14

may-15

nov-15
may-16

nov-16

Optimismo

Pesimismo W

may-17
nov-17
may-18
nov-18
may-19
nov-19

—ICE---ICE-Prom trimestral

Com.

-2,9
11
4,7
2,5
-5,3
-12,2
-20,0
-43,7
-21,8
-17,6
2,2
6,7

2,6
12,2

Const.

-33,4
-24,6
-34,9
-31,2
-37,3
-38,4
-35,0
-47,3
-26,7
-16,8
-2,8

-10,8

1,6
24,2

za Empresarial - Nacional
Agro.

Fin. Ind.
-68,8 -25,1
-68,8 -36,7
563  -27,3
-43,8  -229
-63,3 9,4
563  -32,3
-750  -15,8
688 -21,8
375  -17,6
-375  -259
-34,4 -6,1
-28,1 5,6

9,4 2,4
50,0 22,0

may-20

55

nov-20

Min.
-28,6
-10,1
-12,3
-27,3
-32,5
37,7
-36,2
-35,5
-25,0
13,6
-4,0

9,5

2,5
21,6

Fuente: CEEN UDD.

La confianza de los empresarios, medida por el indice de
Confianza Empresarial (ICE), subié un nivel en noviembre,
pasando desde “levemente pesimista® hasta “neutral” (+2
puntos). Asi, luego de alcanzar su peor nivel a fines del primer
semestre, la confianza empresarial ha mostrado una tendencia
de mejora sostenida durante el segundo semestre. Por su parte,
el promedio mdvil trimestral del ICE se mantuvo “levemente
pesimista”/* (grafico 1).

Sectorialmente, la confianza mostré movimientos mixtos en el
mes, aunque en general acotados. Por un lado, avanzé un nivel
en los sectores Financiero e Industria. En el primero pasé desde
“pesimista” hasta "moderadamente pesimista”, y en el segundo,
desde “levemente pesimista” hasta "neutral”. En ambos casos,
el avance reflej6 mejoras en percepciones sobre la situacion
reciente. Por otro lado, la confianza no registro variacion en los
sectores Comercio, Construccion y Mineria, ubicandose
“levemente optimista” en el primero, y “levemente pesimista”
en los dos ultimos. La confianza empresarial solo retrocedid en
el sector Agricola, desde "moderadamente optimista”™ hasta
“neutral” (cuadro 1).

Las principales percepciones también registraron movimientos
mixtos. Las relativas a la situacion de la economia vy
contratacion de trabajadores mejoraron. La primera paso desde
“neutral” a “levemente optimista’, y la segunda, desde
“moderadamente pesimista” a “levemente pesimista”. Por su
parte, las percepciones sobre demanda nacional, situacion del
negocio y proyeccion del precio de insumos retrocedieron. La
primera desde “levemente pesimista” hasta "'moderadamente
pesimista”. La segunda desde “levemente optimista” hasta
“levemente pesimista”, y la ultima desde "moderadamente
pesimista” hasta “pesimista”. Solo la percepcién sobre nivel de
inventarios se mantuvo “levemente pesimista” (cuadro 2).

Por su parte, la vision de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los Ultimos meses, relativa a la que habian esperado

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 30 de noviembre de 2020.
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mejoré significativamente, desde "moderadamente pesimista”
Indice de variables seleccionadas . L. . . .
hasta “levemente optimista”, ubicdndose por primera vez desde

Nov.19 Oct.20 Nov.20 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional 251 -136  -226 -9,0 25 que se mide esta percepcion, en terreno optimista.

Inventarios 1,0 -11,2 -10,1 11 -11,1

Proy. Sit. Negocio -50,3 53 -6,9 -12,2 43,4

Proy. Sit. Economia 558 16 139 155 69,7 En noviembre se vieron movimientos mixtos y acotados del ICE
Proy. Precio Insumos -21,3 -18,9 -25,6 -6,7 -4,3 o .

Proy. Trabajadores 278 183 59 124 21,9 en los principales sectores.

Sit. Negocio respecto lo esperado  -51,9 -20,9 9,4 30,3 61,3

Fuente: CEEN UDD.

El sector Financiero atenud su pesimismo, avanzando la
confianza un nivel en el mes, pasando desde “pesimista” hasta

Grafico 2 “moderadamente pesimista” (+9 puntos). Destacd una mejor
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mostrar cambios en el nivel de confianza. Asi, en el Comercio se
mantuvo “levemente optimista® (+3 puntos), mostrando
avances en percepciones sobre resultados recientes respecto de
lo esperado, y sobre la situacion econdmica a tres meses (grafico
2). Esto fue contrarrestado por un retroceso en la percepcion
sobre la situacidon del negocio a tres meses. En Construccién y
Mineria la confianza se mantuvo “levemente pesimista” (+2 vy
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Gréfico 3 En Mineria sucedié lo inverso, es decir mejoraron las
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o . . perspectivas a tres meses, mientras que retrocedieron las
(Indice centrado en cero, centavos de dodlar por libra)

relativas a la situacién reciente (grafico 3).

45 335 Solo el ICE del sector Agricola retrocedié en el mes, pasando a
320 nivel “neutral”™ (-20 puntos), luego de haber avanzado
. significativamente el mes previo, desde “pesimista” hasta
“moderadamente optimista”. Si bien se mantuvo el optimismo
290

respecto de la situacion de la economia a tres meses, mostré un
275 retroceso de sus percepciones sobre la situaciéon del negocio
reciente y esperada a tres meses.

260
245 . . o
Indicadores de coyuntura nacional y sectorial muestran una
230 economia atn débil, a pesar del desconfinamiento.
215
45 200 El IMACEC de octubre tuvo una caida anual de 1,2% anual (-4,8%
nov-18 feb-19 may-19 ago-19 nov-19 feb20 may-20 ago-20 nov-20 en septiembre), a pesar del mayor desconfinamiento y la baja
CEMinera e brecio Cobre (¢/Ib) (eje der ) base de comparacién. Destacd la caida en servicios y produccion

de bienes, contrarrestada en parte por el crecimiento del
comercio. Por su parte, la produccidn industrial del mismo mes
aumentd 3,5% anual (+1,9% en septiembre), en lo que influyé la

Fuentes: CEEN y Cochilco.
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Grafico 4

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Grafico 5

Percepcion de la situacion del negocio, proximos tres meses
(Indice centrado en cero)

80

60

40

20

-20

-40

-60

-80

o ) = = > =) = ° =% = > k)
E 2 £ 2 £ 2 2 2 g &5 2 B
—2018 —2019 —2020
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produccién manufacturera y minera, que tuvieron un aumento
anual de 6,2 y 1,9% anual (+5,3 y -0,8%, respectivamente en
septiembre). En tanto, la produccién de electricidad, gas y agua
(IPEGA) cayd 1,1% anual (-0,5% en septiembre). En el mercado
laboral, el desempleo del trimestre mdvil agosto-octubre
alcanzé a 11,6% (12,3% el trimestre movil previo).

Las principales percepciones del ICE registraron movimientos
mixtos.

La relativa a la situacion de la economia, que ha mejorado
paulatinamente desde julio, avanzd en noviembre desde
“neutral” hasta “levemente optimista” (+16 puntos), nivel no
registrado desde septiembre del afo pasado (grafico 4). El
avance se dio principalmente en los sectores Comercio y
Mineria. También mejoré la percepcion relativa a la
contratacion de trabajadores (+12 puntos), principalmente en
la Industria, pasando desde "moderadamente pesimista” hasta
“levemente pesimista”.

Por su parte, la percepcién sobre la demanda nacional
disminuyé (-9 puntos), volviendo al nivel "moderadamente
pesimista” de hace dos meses. El retroceso se dio
principalmente en los sectores Industria y Construccidn.
También retrocedid la percepcidn sobre la situacion del negocio
a tres meses, pasando desde “levemente optimista® hasta
“levemente pesimista” (-12 puntos). Con todo, esta percepcion
se ubicd bastante por encima de lo registrado en el primer
semestre (gréfico 5). Los sectores que mostraron retrocesos
fueron Comercio, Agricola y Construccion. La percepcién de los
empresarios respecto del costo de los insumos también
retrocedi6 en el mes, pasando desde “moderadamente
pesimista” hasta “pesimista”, principalmente en los sectores
Financiero e Industria (-7 puntos). Solo la percepcién sobre nivel
de inventarios se mantuvo “levemente pesimista” (cuadro 2).

Finalmente, la visidn de los empresarios sobre la situacién del
negocio en los Ultimos meses, relativa a la que habian esperado
mejoré muy significativamente (+30 puntos), desde
“moderadamente pesimista” hasta “levemente optimista”. Asi,
desde que comenzdé su medicién (enero 2019), esta percepcion
se ubicd por primera vez en terreno optimista. Cabe también
destacar que se registraron mejoras de esta percepcién en
forma generalizada a través de los sectores.
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