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En enero, la confianza empresarial retrocedio a nivel "neutral”, desde el “leve

optimismo™ con que cerrd el 2020.
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Fuente: CEEN UDD.

Cuadro 1
indice de Confia
ICE
ene-20 -22,3
feb-20 -22,4
mar-20 -25,3
abr-20 -35,1
may-20 -32,5
jun-20 -41,1
jul-20 -24,8
ago-20 -22,3
sep-20 -8,1
oct-20 -5,6
nov-20 -3,9
dic-20 5,4
ene-21 1,7
var. m/m | -3,8
var. a/a 24,0
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El primer mes del aifo la confianza empresarial, medida por el
indice de Confianza Empresarial (ICE), retrocedié a nivel "neutral”
(-4 puntos), desde el nivel "levemente optimista™ con que cerrd el
2020. Ello, en un contexto de rebrote de contagios, asi como de
inicio del proceso de vacunacion. En un horizonte mas largo, el
promedio mavil trimestral del ICE se mantuvo en nivel “neutral”/?
(gréfico 1).

Sectorialmente, la confianza retrocedid en Construccion, Agricola,
Mineria e Industria; avanzé en Financiero, y se mantuvo en
Comercio. En Construccion el ICE retrocedid dos niveles, desde
“neutral” hasta "moderadamente pesimista”. Por su parte, la
confianza en los sectores Agricola e Industria cayd un nivel, desde
“"moderadamente optimista” hasta “levemente optimista® en
ambos. En Mineria también cayé un nivel, desde “levemente
optimista™ hasta "neutral”. Solo en el sector Financiero se registré
un avance de la confianza, pasando desde "muy pesimista” hasta
“neutral”, mientras que en Comercio se mantuvo en nivel
“levemente optimista” (cuadro 1).

Cuatro de las seis principales percepciones registraron retrocesos
en el mes. La relativa a la situacion del negocio, luego de haber
mostrado el mayor avance el mes previo, en enero retrocedié tres
niveles, desde "muy optimista” hasta “levemente optimista”,
principalmente en los sectores Construccion, Agricola, Industria y
Mineria. La percepcion sobre la contratacion de trabajadores
retrocedid un nivel, desde "neutral” hasta “levemente pesimista”,
neutralizando el avance registrado el mes previo. La relativa a la
situacion de la economia también cayd un nivel, desde
“levemente optimista® hasta “neutral’, mientras que la de
demanda nacional profundizd su pesimismo, bajando un nivel,
desde “levemente pesimista” hasta "moderadamente pesimista™.
Sélo la percepcidén sobre el precio de los insumos mejoré al pasar
desde “pesimista” hasta "moderadamente pesimista”, mientras
que la relativa al nivel de inventarios se mantuvo “levemente
pesimista” (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel estd determinado segun la escala de interpretacién de valores ICE. El

cierre estadistico de este informe fue el 25 de enero de 2021.
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Por su parte, la vision de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado

Cuadro2 & . continud su tendencia positiva de los tltimos meses. Asi, luego de
Indice de variables seleccionadas . J
mostrar el mes previo un leve retroceso, en enero avanzé desde

Ene.20 Dic.20 Ene.21 var.m/m var.a/a

Demanda Nacional 328 145 182 37 146 “neutral”, hasta "'moderadamente optimista”.

Inventarios -9,2 -10,1 -9,5 0,6 -0,3

Proy. Sit. Negocio -19,4 44,1 6,3 -37,8 25,7 | o | ~ , | f.

Broy. Sit. Economia 453 78 05 23 458 El primer mes del ailo se observé un retroceso de la confianza en
Proy. Precio Insumos 308 306 212 94 9,7 cuatro de los seis principales sectores.

Proy. Trabajadores -24,0 2,5 -9,3 -11,8 14,7

Sit. Negocio respecto lo esperado  -39,1 1,3 19,5 18,2 58,6

Fuente: CEEN UDD. En el sector Construccion el ICE retrocedido dos niveles, desde

“neutral” hasta “moderadamente pesimista® (-24 puntos),
retornando al nivel de agosto pasado. En el mes destacd un
retroceso de las percepciones sobre la situacién de la economia y
del sector a tres meses, asi como de las relativas al costo de los
insumos y de contratacidén de mano de obra. En el sector Agricola
la confianza cayd un nivel, desde "moderadamente optimista”
850 hasta “"levemente optimista™ (-12 puntos), destacando una visién
mas pesimista sobre la situacion del negocio y del sector a tres
meses, asi como un retroceso en la percepcion de resultados
750 recientes del negocio. Ello, a pesar de percibir mejores precios de
venta en los ultimos meses, incluso considerando el menor tipo de
cambio (gréfico 2). En Mineria e Industria el ICE también
650 retrocedioé un nivel. El primero desde “levemente optimista™ hasta
“neutral” (-10 puntos) (grafico 3), y el segundo desde
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Por su parte, la confianza en el sector Financiero registré un

Grafico 3 avance, pasando desde "muy pesimista” hasta “neutral” (+41
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situacién de negocio reciente, asi como de la situacién de la
economia y del sector a tres meses.
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Grafico 4

Percepcion de la situacion del negocio, préoximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Grafico 5

Percepcion de la situacion econédmica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

La percepcion sobre la contratacion de trabajadores retrocedié
un nivel, desde “neutral” hasta “levemente pesimista” (-12
puntos), neutralizando el avance registrado el mes previo. Esto se
dio principalmente en los sectores Financiero, Agricola vy
Construccion. La relativa a la situacion de la economia también
cayd, aunque en menor proporcién (grafico 5). Asi, retrocedio un
nivel, desde “levemente optimista” hasta "neutral” (-7 puntos), lo
gue se dio principalmente en Industria y Mineria.

Por su parte, la percepcién sobre demanda nacional profundizé
su pesimismo en el mes, bajando un nivel, desde “levemente
pesimista” hasta "'moderadamente pesimista” (-4 puntos).

Sélo la percepcién sobre el precio de los insumos mejoré al pasar
desde "pesimista” hasta "'moderadamente pesimista™ (+9 puntos),
observandose mejoras en Financiero e Industria, parcialmente
contrarrestadas por retrocesos en Construccidon y Mineria.

La relativa al nivel de inventarios se mantuvo “levemente
pesimista”, sin mostrar mayores cambios en los distintos sectores.

Finalmente, la vision de los empresarios sobre la situacién del
negocio en los Ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
continué mostrando la tendencia positiva iniciada en la segunda
mitad del aflo pasado. Asi, en enero pasd desde “neutral” hasta
“moderadamente optimista” (+18 puntos), esta vez influenciada
principalmente por el sector Financiero.
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