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ICE de junio avanzé marginalmente, dentro del rango neutral.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial

(Indice centrado en cero)

ICE Agro. Com. Const. Fin. Ind. Min.
jun-15 7.0 -59.8 1.2 23 63 -16.5 0.7
jul-15 84 214 11 -145 -11 -182 04
ago-15 -1.2 -30.4 1.1 8.9 23 01 0.7
sep-15 3.4 522 1.1 2.7 -1 03 0.7
oct-15 -3.0 -48.0 1.6 1.1 0.0 0.2 0.3
nov-15 -2.4 -10.1 1.0 -21.4 13 0.8 3.9
dic-15 -0.9 -15.0 24 1.0 25 01 0.9
ene-16 -3.6 -40.1 1.5 06 55 03 1.7
feb-16 -1.0 -19.8 1.4 31 23 13 -0.1
mar-16 -2.7 -47.9 0.3 2.8 05 12 1.3
abr-16 -1.8 -30.3 1.8 -0.6 -1.1 0.9 1.1
may-16 -4.3 -20.2 12 215 -2.8 1.0 0.9
jun-16 0.6 -6.9 14 89 -28 0.7 1.2
var.rm/m 49 132 02 304 00 -04 03
var.a/a 76 528 02 66 -91 171 04

fuente: CEEN UDD
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En junio, el ICE registré un alza de 4,9 puntos, permaneciendo
de todas formas en el nivel neutral de expectativas de los
Ultimos once meses (cuadro 1).

Por sectores, la mayor variaciéon la registrd nuevamente
Construccién, pasando de un nivel moderadamente pesimista
(-21,5) a uno levemente opftimista (8,9). En la Agricultura, en
tanto, se observd un nuevo avance, esta vez desde un nivel
de confionza moderadamente pesimista (-20,2) hacia uno
levemente pesimista (-6,9). En los demds sectores hubo solo
variaciones marginales, y la confianza se mantuvo en niveles
neutrales.

En un horizonte mds largo, aiun se observa una tendencia
creciente del promedio movil trimestral del ICE (grdficos 1.1 y
1.2).

La mayoria de las Percepciones mds importantes del ICE se
ubicaron en el rango neutral.

En términos generales, las Percepciones mds importantes del
ICE registraron alzas respecto del mes previo (cuadro 2). Los
mayores incrementos se dieron en las Percepciones de la
Situacion de la Economia, del Precio de los Insumos y en el
Nivel de Inventarios, pasando de un nivel levemente pesimista
a uno neutral de confianza. Por su parte, la Percepcion del
NUmero de Trabajadores pasdé de un nivel neutral a uno
levemente optimista, al tiempo que la Proyeccién de la
Situacion del Negocio pasdé de un nivel neutral a uno
levemente optimista. Finalmente, se observd un deterioro en la
percepcion de la Demanda Nacional, pasando de un nivel
levemente optimista a uno neutral de confianza.

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios, de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero.
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Grafico 1.2

Trimestre movil - ICE
Junio 2015 - Junio 2016
(indice centrado en cero)
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas, total muestra, mayo y junio 2016

may-16 jun-16 var. m/m
Demanda Nacional 9.7 -0.30 -10.0
Inventarios -9.6 0.05 9.7
Proy. Sit. Negocio 0.8 5.70 4.9
Proy. Sit. Economia -12.9 -2.03 10.8
Proy. Precio Insumos -10.5 -0.12 10.4
Trabajadores -10.3 -4.2 6.2

fuente: CEEN UDD

Grafico 2
ICE Construccion e IMACON

(Indice centrado en cero; var. % anual rezagada 2 trimestres)

80 15

10

jun-16

-10

-60 -15

ICE Construccion = === |MACON (eje derecho) (%a/a)

Fuentes: CEENy CChC.

JUNIO 2016

El IPOM de junio corrigié a la baja el rango de crecimiento
proyectado para Chile en 2016.

El escenario base del IPoM de junio 2016 contempla una
expansion del PIB entre 1,25 y 2,0% para este ano (1,25y 2,25%
proyectado en el IPoM de marzo) y entre 2 y 3% para el 2017
(mismo rango proyectado en el IPOM de marzo).

Por ofra parte, la tasa de desocupacidon continda
aumentando. En el trimestre moévil marzo-mayo esta alcanzd
6,8%, segun lo publicado por el INE (0,2 pp por sobre lo
registrado en el mismo frimestre del ano pasado).

Por sectores, se observd que en mayo, las ventas del comercio
minorista, medidas a través del IVCM que reporta el INE,
prdcticamente se mantuvieron inalteradas, con una tasa de
crecimiento anual de 0,6% (8% el mes anterior). Las ventas de
supermercados, en tanto registraron una baja de 1,9%
(incremento de 58% el mes anterior). Finalmente, en la
mineria, el indice de producciéon volvié a bajar, esta vez un
5,7% (-6.3% el mes anterior).

El sector Construccién revirti6 su caida del mes anterior,
alcanzando en junio un nivel de confianza levemente
optimista.

El ICE de junio del sector Construccion registré una importante
alza de 30,4 puntos, pasando de un nivel de confianza
moderadamente pesimista a uno levemente opfimista. Esta
alza se explica principalmente por la percepcién del Nivel de
Inventarios, la Economia en tres meses y el Precio de los
Insumos. Todas estas percepciones volvieron a un nivel de
confianza neutral (grdfico 2).

El ICE de junio del sector Agricola, en tanto, pasd de un nivel
moderadamente pesimista (-20,2) a uno levemente pesimista
(-6,9), al tiempo que el tipo de cambio no registrd variaciones
significativas (grdfico 3). Este nuevo avance del ICE Agricola se
debié principalmente a que la percepcién del Negocio pasd
de un nivel neutral de confianza a uno opfimista.

En la Mineria, el ICE de junio prdcticamente no registrd
variacién, manteniéndose en el nivel neutral de confianza en
el que se ha ubicado en el Ultimo ano. Al mismo tiempo, el ICE
de la Industria también registré un aumento marginal en el
mes, manteniéndose en el nivel neutral de expectativas en
que se ha ubicado desde agosto del ano pasado.




Grafico 3
ICE Agricola y tipo de cambio nominal

(indice centrado en cero y pesos por délar)
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Fuente: CEENy BCCh.

Grafico 4

Percepcion acerca del precio de los insumos, préximos tres meses
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El ICE del sector Financiero, por su parte, se mantuvo en el
nivel neutral, donde se ha ubicado, en promedio, durante el
Ultimo ano.

Finalmente, el ICE de junio del Comercio registré un alza
marginal (0,2), manteniéndose en el rango neutral de
expectativas en el que se ha ubicado consistentemente en el
Ultimo ano, en marcado contraste con el fuerte deterioro en la
confianza que habia venido experimentado en los dos anos
anteriores.

Las Percepciones del Precio de los Insumos y de la Situacién
Econémica revirtieron caida del mes previo.

Considerando las principales variables que componen el ICE,
se observaron en junio, aumentos en las tfodas las
percepciones, a excepcion de la Demanda Nacional, que
pasd de un nivel levemente optimista de confianza, a uno
neutral (cuadro 2).

Por otra parte, la percepcion del Precio de los Insumos revirtid
la baja del mes antferior, volviendo a ubicarse en el rango
neufral de confianza (gréfico 4). Al mismo tfiempo, la
Percepcion de la Situaciéon de la Economia también revirtid la
baja del mes de mayo, pasando de un nivel de confianza
levemente pesimista, a uno neutral (grdfico 5). La Percepcién
de la Situacion del Negocio, en tanto, avanzd desde un nivel
neutral hacia uno levemente optimista (grafico é).

Finalmente, la percepcion sobre el NUmero de Trabajadores y
el Nivel de Inventarios se ubicaron en niveles neutrales.
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Gréfico 5

Percepcion de la situacion econdmica, proximos tres meses
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Grafico 6
Percepcidn de la situacion del negacio, préximos tres meses
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