6 |

ECONOMIA

DIARIO FINANCIERO - LUNES 1 DE JULIO DE 2019

iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL (ICE)
PUNTOS - INDICE CENTRADO EN CERO

40

.83

-11,6

-05M | -32M

JUNIO 2018 - JUNIO 2019

66

383

I -

FUENTE: CEEN UDD

722

VARIACION
ANUAL

VARIACION

MENSUAL

A~ \

,l\/\
LA
\V/

. B h | i z ¥ AN
of A S -2.23 | =503} 15N [-194 3171|361 89N | 254N 7| 1228 | 179N
VARIACION VARIACION , =hidy 0 a
MENSUAL ANUAL VARIACION | VARIACION . . . a VARIACION VARIACION VARIACION | VARIACION
40 MENSUAL ANUAL | ‘ﬁ;‘:“;‘u'g[‘ V":":ﬁi‘f" ‘ﬁ?’l“‘sﬂgy V“mﬂ?" | MENSUAL ANUAL [T MENSUAL |  ANUAL
-SuIIASDNDEFMAMJJIASONDEFMAMIiJASONDEFMAMIIIASDNDEFMAMJIIASUNDEFM»\MIIJASONDEFMAMJ]IASDNDEFMAMI“
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
ICE AGRICULTURA COMERCIO CONSTRUCCION FINANZAS INDUSTRIA MINERIA

ICE SE UBICO EN -8,3 PUNTOS EN JUNIO, QUE SE COMPARA CON LA MISMA CIFRA PERO POSITIVA DE HACE UN ANO

sSe sinti6 el inviernos El pesimismo
se propago en el sector empresarial
al cierre del primer semestre
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B En este deterioro
influyd el descenso
que acuso el

animo del rubro

de la mineria,
aumentando

los sectores en
terreno negativo.
El financiero es el
peor.

ES IMPORTANTE
PORQUE...

w Las expectativas de
empresarios y consu-
midores son un factor
central en la expansion
del crecimiento econo-
mico del pais.

® UNO DE LOS IN-
DICADORES QUE DA
CUENTA DE SU COM-
PORTAMIENTO ES EL
INDICE DE CONFIAN-
ZA EMPRESARIAL
(ICE), QUE MIDE EL
CEEN Y DF.

® Un andlisis reciente
del Banco Central
planted precisamente
que las expectativas
influyen en el ritmo de
la actividad econdmica
y no al revés.

POR ROSSANA LUCERO

Las perspectivas de menor
crecimiento econdmico en
el pais, en el marco de un
complejo escenario interna-
cional, hicieron mella en el
sector privado al terminar el
primer semestre. El Indice
de Confianza Empresarial
(ICE), que elabora el Centro
de Estudios en Economia y
Negocios (CEEN) dela Facultad
de Economia y Negocios de la
U. del Desarrollo en conjunto
con el Diario Financiero, marcé
-8,3 puntos en junio, cifra que
equivale a un estado de “leve
pesimismo”.

En este deterioro influyo
el descenso de doce puntos
que acusé el ICE del rubro
de la mineria para transitar
desde un nivel “levemente
optimista” a uno “levemente
pesimista”, sumandose al
desanimo ya instalado en los
rubros de la industria -que
perdié casi nueve puntos-,
agricola y financiero.

Asi, en el bloque delos opti-
mistas s6lo sigue representado
por la construccion y comercio.

Factores detras
del desanimo

El extendido pesimismo
resultd coherente con el he-
cho de que en junio continud
empeorando la visién de los
empresarios sobre la situacién
del negocio en relacién a lo
que esperaban en los iltimos
tres meses.

A esto se sumoé el hecho
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de que la percepcion sobre <«
la situacion de la economia ESPEI’p que
-bastante optimista por casi la confianza
dos afios- disminuy6 29 pun- empresaria]
tos el mespas_ado,entrandoa estabilice su
terreno negativo.

Las perspectivas sobre el IetTOC?SO)
precio de los insumos y la y comience
demanda nacional tampoco nuevamente

pudieron escapar al desdnimo.

Sibien el ICE no mide direc-
tamente elimpacto dela guerra
comercial entre Estados Unidos
y China, el director del CEEN,
Cristidn Echeverria, sostiene
que la contraccién global del
comercio internacional ha

d recupera[se
hacia un nivel
neutral”.

Cristian Echeverria
Director CEEN-UDD

influido en el contexto de la
desaceleracion local.

Sobre si las bajas tasas de
interés podrian estar afectando
eldnimo del sector financiero
-elmds pesimista entre los seis
sectores que se miden-, el eco-
nomista sefialaque elescenario

169

CRECIO LA ECONOMIA EN EL
PRIMER TRIMESTRE,

36

untos

SE HA REDUCIDO EL ICE DEL
SECTOR FINANCIERO.

local estd en correspondencia
con un ambiente global.

Loanterior, incluye un apla-
namiento dela curva deretorno
(Ia diferencia entre las tasas
de largo plazo y las de corto
plazo), reduciendo el margen
de intermediacion financiera,
que es el que determina las
utilidades de las instituciones
financieras oles permite cubrir
sus costos operacionales.

Hacia el segundo semestre,
Echeverria prevé alguna recu-
peracion del crecimientoa una
velocidad algo mas rapida que
la que vista durante el primer
semestre. “Esperoque lacon-
fianza empresarial estabilice
su retroceso, y comience nue-
vamente a recuperarse hacia
un nivel neutral”, enfatiza.

Asumiendo el escenario
base de que no se resuelve la
guerra comercial, estima que
la expansion del Producto
Interno Bruto (PIB) se ubicara
en torno al piso del rango de
proyeccién del Banco Central
este, es decir, probablemente
entre 2,75% y 3%.

Este cuadro considera la
probabilidad de que constate
un nuevo recorte de la tasade
interés de aqui a fines de afio
de entre 25 y 50 puntos base.

De esta forma, el tipo rector
se encaminaria hacia un nivel
de 2,25% 0 2% en los proximos
meses, lo que habla de un
panorama muy distinto del
previsto a igual fecha del afio
pasado. Dicho periodo, al revés
de lo visto ahora, cerrd con un
alza del PIB de 4%.

ENTIDAD VE REPUNTE DE LA MANO DE LA INVERSION

BICE Inversiones preveé
crecimiento del PIB
de 3,5% en segunda
parte del ano

® Eso si, drea de
estudios mantuvo
su estimacion de
actividad en 2,7%
para el ano, una de
las mas bajas del
mercado.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El primer semestre de este
afio podria considerarse como
decepcionante, con unaeco-
nomia en franca desace-
leracién pero que inicia el
segundo lustro del ejercicio
con cierto viento a favor. Asi
lo estima el tltimo informe
mensual de economia de BICE
Inversiones, que prevé que los
primeros seis meses del ario
Cerraron con una expansion
del Producto Interno Bruto
(PIB) de apenas 2%, pero con
un avance que sera casi el
doble entre julio y diciembre.

“Para la segunda mitad
del afio, esperamos que la
inversiénvinculadaalacons-
trucciéon muestre senales
concretas de avance, por lo
que laeconomia comoun todo
mostraria un mejor desem-
pefio, por lo que se tendria
un crecimiento cercano al
3,5%”, sefiala el analista de
Economiay Renta Fijade BICE
Inversiones, Marco Correa.

Eldocumento enfatiza que
en lo que va del afio el com-
ponente de inversion esta
tomando “mds tiempo en
materializarse”.

“Por ellado positivo, des-
taca la resiliencia que ha
mostrado el consumo del
sector servicios, que esta
dando un soporte al consumo
privado, pese al retroceso que
ha mostrado su componente
de bienes durables como no
durables”, asegura Correa,
anticipando un crecimiento
del Imacec de mayo de 2,4%.

De todas formas, BICE In-

Marco Correa, analista
Economia y Renta
de BICE Inversiones.

EN % DE VARIACION ANUAL

2019 2020
PIB 2,7 37
Demanda interna 3,1 4,8
Inversion 43 T3
Consumo 3,6 43
IPC 28 30
Tipo de cambio ($ por USS$ promedio) 660 620
Tasa de Politica Monetaria 2,5 3,0
Tasa de desempleo (promedio) 7, 7,0
Cobre (US$ por libra promedio) 2,86 2,90
Petréleo (USS por barril promedio) 64 70

versiones mantuvo en 2,7%
su estimacion de crecimiento
para la economia este aiio,
ubicdndose por debajo del
consenso (2,9%) y siendo
una de las mads bajas entre
los analistas.

Tasa: ;Mantencion
“prolongada?

El reporte también aborda
los ltimos acontecimientos
en torno a la politica moneta-
1ia, luego de que el mes pasado
el Banco Central aplicara un
sorpresivo e histérico recorte
de 50 puntos en la Tasa de
Politica Monetaria (TPM),
situandola en 2,5%.

Con el mercado apostando
anuevos ajustes en el interés
rector, BICE Inversiones con-
sideraque el “indicador lider”

FUENTE: BICE INVERSIONES

para anticipar los proximos
movimientos serd la expecta-
tivade inflacion contenida en
las encuestas y en los precios
de activos. Asi, argumentan
que en la medida que las
perspectiva se ubiquen bajo
2%, el emisor podria reducir
la TPM nuevamente.

“Sin embargo, nuestras
perspectivas apuntan a que
enelescenario mds probable
la economia tendria mayor
traccion hacia fines de ano,
situaciéon que nos lleva a
mantener nuestra prevision
de inflacion de 2,8% para el
2019 y cercano al centro del
rango meta duranteel 2020”,
asegura el reporte, estimando
que la tasa se mantendria en
2,5% “por un tiempo pro-
longado”.



