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AUNQUE EFECTOS MACROECONOMICOS AUN SON ACOTADOS

Economista proyecta caida del
Imacec por crisis social que vive Chile

Javier Ochoa Provoste
javierochoa@diarioconcepcion.cl

Conunacrisissocial enmarcha,los
distintos efectos enla economia chi-
lena seirdan viendo amedida que esta
transcurra y variando segn sean las
decisiones implementadas.

;Pero qué pasa a nivel macroeco-
noémico?

Fl economista de la UDD, Carlos

Smith, estimo que los efectos, hasta |

ahora, son mas bien acotados, por-
que en general las clasificadoras de
riesgo creen que en Chile los ajustes
v el aumento del gasto se estan fi-
nanciando adecuadamente: ahorro,
mayores impuestos, reasignaciones y
un poco de deuda.

“Chile es uno delos paises que tie-
ne mas bajo nivel de deudarespecto
alPIB delos paises dela Ocde, porlo
que habria espacio para aumentar
elgastofiscal, siempre conun plan de
convergencia hacia nuestros com-
promisos en términos de déficit es-
tructural. Si esta bien hecho, no de-
biera afectar lamacroeconomia ani-
vel internacional, en relacional costo
deladeudaodelastasas definancia-
mientoa las cuales podriamos optar”.

Si, planteo, habra efectos macroe-
condmicos en lo inmediato. “Crece-
remos menos en términos de Imacec,
yeventualmente habran alzas de pre-
cios, aunque existe cierta holguraen
relacién a los objetivos del Banco
Central. St habrd mayor desempleo,
debidoala destruccion, aunque tam-
bién con efectos acotados, ya que las
grandes empresas tienen seguros
asociados, por lo que no hay tanta
pérdida. Los riesgosestanenlos tiem-
pos de respuesta, ante la eventuali-
dad de no apertura de algunos cen-
tros comerciales”.

En suma, Smith sostuvo que por
ahora, no debierahaber muchos pro-
blemas anivel macro, dependera mu-
chode como seterminara financian-
do, o qué nivel de gasto sealcance con
las reformas que se estan pensando,
v lo que puede surgir mas adelante.
Porahora, efectos acotados, aseguro.

Desde Banco Santander, se infor-
mo que producto de los disturbios y
paralizaciones se ha registrado un
funcionamiento parcial del pais. Esto
impactarael Imacec de octubre ypo-
siblemente el de noviembre. "A pesar

Mucho dependera de la forma en que se financiara tanto la agenda social como los
destrozos del mobiliario publico y privado. En tanto, en el contexto internacional
comienza a aparecer la luz entre China y Estados Unidos.

“Chile tiene bajo nivel de deuda
respecto al PIB en el contexto
Ocde, por lo que hay espacio
para un mayor gasto fiscal”.

Carlos Smith, economista de la Universidad
del Desarrollo.

dequelos efectos son aun dificiles de
cuantificar, estimamos que podrian
significaruna menor actividad de al-
rededor de 2 pp. en octubre, con lo
que lavariacion anual del Imacec se
ubicaria en torno a 1%, se informa.

Entanto,los mercados financieros
dan cuentade unamayor aversion al
riesgo. Larespuesta inicial de los mer-
cadosalos disturbios generé unade-
preciacion de algo mas de 2% del
peso, una caida de 4,5% en labolsay
un aumento en torno a 20 pb en las
tasas de largo plazo.

Tal comoseesperaba, el Banco Cen-
tral recortdla TPM en 25 pby comuni-
caunsesgo expansivo. “Estimamos que
enla RPM de diciembre (que coincide
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conla publicacion del IPoM donde se
entregard una evaluacion delimpacto
delasituacion social en la economia),
el Consejovolvera arecortar la tasade
referencia yla llevard hasta 1,5%.

Mientras quelos activoslocales se
deprecian fuertemente tras débiles
datossectoriales eincertidumbre po-
litica. Durante la jornada, el tipo de
cambio se deprecio y cerrd en torno
a $740, en tanto que la bolsa perdio
cercade 3,2%. Lastasas delargo pla-
zo hanaumentado 20 puntos base en
la semana, pero las tasas cortas se
mantienen bajas.
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