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En octubre, la confianza empresarial retrocedio desde “levemente optimista™ hasta
“neutral”, reflejando caidas en la Mineria, la Industria y el sector Agricola.
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Cuadro 1

oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21

var. m/m
var. a/a

indice de Confia

ICE

-5,6
-3,9
5,4
17
9,0
6,8
-3,5
0,9
53
7,1
6,4
6,8

-8,7
3,8

oct-11

abr-12
oct-12

---1CE-Prom trimestral

za Empresarial - Nacional

Agro.
21,1
0,6
18,8
6,8
-11,8
12,7
-17,6
18,8
17,0
-23,5
-17,6
-31,3

-4,0
-56,4

Com.

6,7
9,3
83
8,0
10,7
3,0
52
5,0
6,3
10,9
11,5
10,3

-1,3
235

Const.

-10,8
9,1
23
-21,2
-5,5
12,0
12,2
-6,2
-4,2
11,4
4,8
-11,7

0,2
-0,8

Fin. Ind.
-28,1 -5,6
-18,8 3,1
-43,8 21,4
3,1 13,6
25,0 21,4
-21,9 8,3
-458 15,7
-12,5 6,9
0,0 20,7
-250 301
-6,3 19,0
12,5 9,4
6,3 -12,4
46,9 2,5

Min.
9,5
-7,0
8,2
1,3
1,8
17,2

-15,6
2,7
-6,1
1,3
2,7
19,8

-24,4

4,9

55

Fuente: CEEN UDD.

El indice de Confianza Empresarial (ICE), tras ubicarse cuatro meses
consecutivos en nivel “levemente optimista”, en octubre registré un
retroceso de nueve puntos, cayendo a nivel “"neutral”. En un
horizonte mas largo, el promedio mavil trimestral del ICE también
retrocedid desde “levemente optimista™ a “neutral”/* (grafico 1).

Sectorialmente se observaron en el mes retrocesos de la confianza
en Mineria, Industria y Agricola. En tanto, el indicador se mantuvo
en Comercio y Construccion, y mejord en Financiero. Por otra parte,
tres de las seis principales percepciones profundizaron su
pesimismo, dos no registraron mayor cambio, y una mejoro.

En Mineria el ICE retrocedid dos niveles, pasando desde
“moderadamente optimista® hasta “neutral” (-24 puntos),
retornando al nivel en que se habia ubicado dos meses atras. En
Industria y Agricola la confianza volvié a caer un nivel. En el primero,
desde “levemente optimista” hasta “neutral” (-12 puntos), y en el
segundo, desde “pesimista” hasta "muy pesimista” (-4 puntos). En
tanto, la confianza no varié en Comercio y Construccion, ubicdndose
en nivel “levemente optimista® y “levemente pesimista”,
respectivamente. Solo en el sector Financiero mejoro la confianza,
desde “levemente optimista” hasta "'moderadamente optimista” (+6
puntos) (cuadro 1).

En cuanto a las principales percepciones, las relativas a la situacion
de la economia y del negocio retrocedieron significativamente,
pasando desde “optimista® hasta “pesimista’, y desde “muy
optimista” hasta “levemente pesimista”, respectivamente. También
retrocedid, aunque en menor medida, la percepcidn sobre nivel de
inventarios, desde “levemente optimista” hasta "neutral”. En tanto,
las proyecciones a tres meses de contratacion de mano de obra
(neutral) y costo de insumos (muy pesimista) no variaron en el mes.
Sélo la relativa a la demanda nacional avanzé, desde “levemente
pesimista” hasta “neutral” (cuadro 2).

1/ El indice de Confianza Empresarial (ICE) es elaborado mensualmente por el Centro de Estudios en Economia y Negocios (CEEN), de la Facultad de Economia
y Negocios de la Universidad del Desarrollo, en conjunto con el Diario Financiero. El nivel esta determinado segun la escala de interpretacion de valores ICE. El
cierre estadistico de este informe fue el 25 de octubre de 2021.
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Cuadro 2
indice de variables seleccionadas

La vision de los empresarios sobre la situacion del negocio en los
ultimos meses, relativa a la que habian esperado, retrocedié desde

Oct.20 Sep.21 Oct.21 var.m/m var.a/a . L. . . N
Demanda Nacional 136 74 43 11,8 180 levemente optimista™ hasta "neutral”.
Inventarios -11,2 13,0 1,7 -11,2 12,9
Proy. Sit. Negocio 53 357 66 -42,3 -11,8 . ) L, . .
Proy. Sit. Economia 46 265 261 52,6 245 Cay0 la confianza en los sectores Mineria, Industria y Agricola.
Proy. Precio Insumos -18,9 -39,0 -35,5 3,4 -16,7
Proy. Trabajadores -18,3 19 0,3 -1,6 18,6
Sit. Negocio respecto lo esperado -20,9 7,9 34 -11,3 17,5 En Mineria la confianza retrocedié dos niveles, pasando desde

Fuente: CEEN UDD.

Gréfico 2
ICE Mineria y precio del cobre (promedios trimestrales)

(indice centrado en cero, centavos de délar por libra)

“moderadamente optimista® hasta “neutral” (-24 puntos),
retornando al nivel en que se ubicé dos meses atras. Se vieron
retrocesos generalizados de las percepciones, destacando las
relativas a la situacién de la economia y del negocio a tres meses vy,
en menor medida, las relativas a la demanda nacional y niveles de

45 470 inventarios (grafico 2). La confianza en la Industria retrocedié un
35 o 440 nivel, pasando desde “levemente optimista” hasta "neutral” (-12
- '," e 10 puntos), asi como la del sector Agricola, desde "pesimista” a "muy
20 pesimista” (-4 puntos). En ambos destacaron caidas en las
percepciones a tres meses de la situacién econdmica y del negocio.
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Fuentes: CEEN y Cochilco.

Grafico 3

ICE Industria e indice de Produccién Manufacturera (prom. trimestrales)

(Indice centrado en cero y variacidn porcentual anual)
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ICE Industria  ==== indice de Produccién Manufacturera (var. % a/a)

En los sectores Comercio y Construccion la confianza no mostré
mayor variacion en el mes de octubre, ubicandose en nivel
“levemente optimista” y “levemente pesimista”, respectivamente.
Sin embargo, en Construccidn se observé un deterioro de las
percepciones a tres meses, contrarrestadas por mejoras en las
relativas a los resultados recientes.

Solo el ICE del sector Financiero avanzd, desde “levemente
optimista” hasta “moderadamente optimista® (+6 puntos),
principalmente por mejoras en los resultados recientes.

También se deterioraron las percepciones sobre la situacion de la
economia, el negocio y nivel de inventarios.

En octubre se registraron retrocesos significativos de las
percepciones a tres meses de la situacion de la economia y del
negocio, asi como del nivel de inventarios. La relativa a la situacién
de la economia retrocedié seis niveles, desde “optimista” hasta
“pesimista” (-53 puntos) (grafico 4), con deterioros en todos los
sectores, con la excepcién de Comercio, donde no mostrd variacion.
La percepcidon sobre la situacion del negocio retrocedié cinco
niveles, desde "muy optimista” hasta “levemente pesimista™ (-42
puntos) (gréfico 5), con deterioros en todos los sectores, excepto el
Financiero. En tanto, la percepciéon sobre nivel de inventarios
retrocedié un nivel, pasando desde “levemente optimista” hasta
“neutral” (-13 puntos), lo que se dio principalmente en Mineria y
Construccion.




Grafico 4

Percepcion de la situacion econémica, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Grafico 5

Percepcidn de la situacion del negocio, proximos tres meses
(indice centrado en cero)
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Fuente: CEEN UDD.

Por su parte, las percepciones sobre contratacion de mano de obra
(neutral) y costo de los insumos (muy pesimista) no variaron
mayormente respecto del mes previo. A nivel sectorial, en la primera
no hubo cambios, mientras que, en la segunda se observé una
mejora en el sector Agricola, contrarrestada por un retroceso en el
sector Financiero.

Sélo la percepcidn relativa a la demanda nacional avanzé en el mes,
pasando desde “levemente pesimista” hasta "neutral” (+12 puntos),
destacando mejoras en los sectores Agricola, Industria vy
Construccion, en tanto que retrocedié en Mineria.

Finalmente, la visién de los empresarios sobre la situacion del
negocio en los ultimos meses, relativa a la que habian esperado,
mostrd un retroceso, pasando desde “levemente optimista” hasta
“neutral”, reflejando retrocesos principalmente en el sector Mineria.
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